SUPLEMENTO DE PROSPECTO

FIDEICOMISO FINANCIERO FECOVITA -MERCADO INTERNO I POR
HASTA V/N $ 357.000.000

bajo el

PROGRAMA GLOBAL DE VALORES FIDUCIARIOS
FECOVITA

Por hasta un VN de U$S 30.000.000 o su equivalente en otras monedas

.\\\\\\\\\\\\\

BANCO DE VALORES

CNV N260 | Agente de Liquidacién y Compensacién
y Agente de Negociacion Integral

Fiduciario, Emisor, Organizador y Colocador

SV
I

FECOVITA

PRODUCTORES DEL VINO ARGENTINO

FEDERACION DE COOPERATIVAS VITIVINICOLAS ARGENTINAS COOPERATIVA

LIMITADA (FECOVITA)
Fiduciante, Administrador, Agente de Cobro y Fideicomisario

VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA
por hasta V/N $357.000.000

OFERTA PUBLICA DEL PROGRAMA AUTORIZADA POR RESOLUCION RESFC-2020-20876-APN-DIR#CNV DEL 19-11- 2020, Y LA DE
ESTE FIDEICOMISO POR PROVIDENCIA 26 DE JuLio-2021 DEL DIRECTORIO, Y LOS CONDICIONAMIENTOS FUERON
LEVANTADOS PORLA GERENCIA DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS EL 30 DE JuLIO DE 2021, TODAS DE LA COMISION NACIONAL
DE VALORES (“CNV”). ESTAS AUTORIZACIONES SOLO SIGNIFICAN QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS
ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA CNV NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN ESTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO.LA VERACIDAD DE LA INFORMACION SUMINISTRADA EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO
ES RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO, DEL FIDUCIANTE Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119
Y 120 DE LA LEY 26.831. LOS AUDITORES, EN LO QUE LES ATANE, SERAN RESPONSABLES EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS
INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES ACOMPANADOS. EL FIDUCIANTE Y EL FIDUCIARIO MANIFIESTAN, CON
CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE, A LA FECHA DE SUPUBLICACION,
INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE Y TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO
DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACION AL PROGRAMA, SEGUN LAS NORMAS VIGENTES.

Los Valores de Deuda Fiduciaria (los “VDF”) son emitidos por Banco de Valores S.A. exclusivamente en su calidad de fiduciario y no a titulo personal (el
“Fiduciario”), con relacion al Fideicomiso Financiero FECOVITA MERCADO INTERNOI, constituido conforme al Codigo Civil y Comercial (“CCC”)y
el Capitulo IV del Titulo V de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod. - las “Normas” -), del cual la Federacion de Cooperativas Vitivinicolas Argentinas
Cooperativa Limitada (“FECOVITA”) es fiduciante (el “Fiduciante”), bajo el Programa Global de Valores Fiduciarios FECOVITA. El pago de los VDF
bajo los términos y condiciones previstos en el Contrato Marco y en el Contrato Suplementario de este Fideicomiso (segln dichos términos se definen mas
adelante), tiene como Unica fuente los Bienes Fideicomitidos, y depende de la circunstancia de que el Fiduciario reciba pagos, bajo sus respectivos términos
y condiciones, como consecuencia de la titularidad en fiducia de los Bienes Fideicomitidos. Los bienes del Fiduciario y del Fiduciante no responderan por
las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso, las que seran satisfechas exclusivamente con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone
el articulo 1687 del CCC. La presente operacion no constituye un fondo comun de inversion, ni se encuentra alcanzada por la ley 24.083.

EL PRESENTE FIDEICOMISO TIENE POR OBJETO EL FOMENTO DEL DESARROLLO PRODUCTIVO Y DE LAS ECONOMIAS
REGIONALES (CAP. VIII DEL TIT.VDELAS NORMAS).

LOS VDF POSEEN UNA CALIFICACION DE RIESGOAAsT_(arg) otorgada por FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO
“afiliada de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9, DEL 29 pE JULIO pE 2021, BASADA EN INFORMACION A ABRIL DE 2021, LAQUE PODRIA
EXPERIMENTAR CAMBIOS ANTE VARIACIONES EN LA INFORMACION RECIBIDA. SUS ACTUALIZACIONES ESTARAN
DISPONIBLES EN LA AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA CNV (www.argentina.gob.ar/cnv).

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 30 de julio de 2021, y debe leerse juntamente con el Prospecto del Programa Global de Valores Fiduciarios
FECOVITA. Todos los documentos estan disponibles en www.argentina.gob.ar/cnv, en los sistemas de informacién de los mercados donde se listen los
Valores de Deuda Fiduciaria, y en las oficinas del Fiduciario en el horario de 10 a 15 horas.



http://www.argentina.gob.ar/
http://www.argentina.gob.ar/

.- ADVERTENCIAS

LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA NO REPRESENTAN UN DERECHO U OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI DEL
FIDUCIANTE NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR EL FIDUCIARIO NI POR EL FIDUCIANTE.

LA INFORMACION DEL FIDUCIANTE CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO HA SIDO
PROPORCIONADA POR EL FIDUCIANTE U OBTENIDA DE FUENTES DE CONOCIMIENTO PUBLICO, SEGUN
CORRESPONDA. LA INFORMACION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION HA SIDO PROPORCIONADA POR EL
MISMO. DICHA INFORMACION HA SIDO PUESTA A DISPOSICION DE LOS EVENTUALES INVERSORES
SOLAMENTE PARA SU USO EN RELACION CON EL ANALISIS DE LA COMPRA DE LOS VALORES DE DEUDA
FIDUCIARIA. EL FIDUCIARIO Y LOS COLOCADORES HAN HECHO UNA REVISION DILIGENTE DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA QUE SE EMITIRAN NO REPRESENTAN NI REPRESENTARAN UNA
OBLIGACION DEL FIDUCIARIO NI DEL FIDUCIANTE, NI SE ENCUENTRAN GARANTIZADOS POR LOS MISMOS. LA
INSUFICIENCIA DE LOS PAGOS RECIBIDOS BAJO LOS BIENES FIDEICOMITIDOS NO CONFERIRA A LOS
BENEFICIARIOS DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL FIDUCIARIO NI CONTRA EL FIDUCIANTE. ELLO SIN
PERJUICIO DE LA RESPONSABILIDAD POR EVICCION QUE ASUME EL FIDUCIANTE.

TODO EVENTUAL INVERSOR QUE CONTEMPLE LA ADQUISICION DE VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA DEBERA
REALIZAR, ANTES DE DECIDIR DICHA ADQUISICION, Y SE CONSIDERARA QUE ASi LO HA HECHO, SU PROPIA
EVALUACION SOBRE EL FIDEICOMISO Y SOBRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES DE DEUDA
FIDUCIARIA, INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS Y LEGALES DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE LOS VALORES
DE DEUDA FIDUCIARIA. LOS FIDEICOMISOS PODRAN ESTAR EN ALGUNOS CASOS SUJETOS AL PAGO DE
IMPUESTOS, SEGUN LA LEGISLACION APLICABLE. LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA PODRAN GOZAR DE
EXENCIONES IMPOSITIVAS, EN TANTO SEAN COLOCADOS POR OFERTA PUBLICA, Y DICHA AUTORIZACION SEA
MANTENIDA.

LA ENTREGA DEL PROSPECTO Y DEL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO DEBERA INTERPRETARSE
COMO UNA RECOMENDACION DEL FIDUCIARIO, NI DEL FIDUCIANTE, NI DE LOS ORGANIZADORES, NI DE LOS
COLOCADORES PARA COMPRAR LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA.

SE CONSIDERARA QUE CADA INVERSOR ADQUIRENTE DE VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA, POR EL SOLO
HECHO DE HABER REALIZADO TAL ADQUISICION, HA RECONOCIDO QUE NI EL FIDUCIARIO, NI EL FIDUCIANTE,
NI LOS COLOCADORES, NI CUALQUIER PERSONA ACTUANDO EN REPRESENTACION DE LOS MISMOS, HA
EMITIDO DECLARACION ALGUNA RESPECTO DE LA SOLVENCIA DE LOS OBLIGADOS AL PAGO BAJO LOS
BIENES FIDEICOMITIDOS.

LOS BIENES DEL FIDUCIARIO,LOS DEL FIDUCIANTE Y SUS COOPERATIVAS ASOCIADAS, LAS VINCULADAS O
CONTROLADAS O SUBSIDIARIAS NO RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES CONTRAIDAS EN LA EJECUCION
DEL FIDEICOMISO. ESAS OBLIGACIONES SERAN SATISFECHAS EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO
FIDEICOMITIDO CONFORME LO DISPONE EL ARTICULO 1687 DEL CODIGO CIVIL Y COMERCIAL.EL PAGODE LOS
VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA SE REALIZARA EXCLUSIVAMENTE CON EL PATRIMONIO FIDEICOMITIDO. EN
CASO DE INCUMPLIMIENTO TOTAL O PARCIAL DE LOS DEUDORES DE LOS ACTIVOS QUE CONSTITUYAN EL
PATRIMONIO FIDEICOMITIDO, LOS BENEFICIARIOS NO TENDRAN DERECHO O ACCION ALGUNA CONTRA EL
FIDUCIARIO FINANCIERO NI CONTRA EL FIDUCIANTE, SALVO QUE SE PONGA EN JUEGO LA GARANTIA DE
EVICCION QUE PRESTA EL FIDUCIANTE.

DE ACUERDO ALOPREVISTOPOREL ART.119DE LALEY 26.831, LOS EMISORES DE VALORES, JUNTAMENTE CON
LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA
DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES CON RELACION A LA INFORMACION
VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES CON
OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR
ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA
EL ARTICULO 120 QUE LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES
NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE
LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.LA
LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN
REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A124 DE LALEY CITADA.

LOS VALORES FIDUCIARIOS ESTARAN INSTRUMENTADOS EN CERTIFICADOS GLOBALES DEFINITIVOS
DEPOSITADOS EN CAJA DE VALORES S.A. CONFORME A LA LEY 20.634. DICHA ENTIDAD SE ENCUENTRA
HABILITADA PARA COBRAR ARANCELES DE LOS DEPOSITANTES, QUE ESTOS PODRAN TRASLADAR A LOS
BENEFICIARIOS.

TENGASE EN CUENTA LA CONSIDERACION DE RIESGO RELATIVA A LOS EFECTOS DE LA PANDEMIA COVID-19
(punto g) de la seccion siguiente).



Il. CONSIDERACIONES DE RIESGO PARA LA INVERSION

La inversion en los Valores de Deuda Fiduciaria importa la asuncién de riesgos asociados con (a) la falta de pago de las
Facturas por parte de los deudores, (b) factores politicos y econémicos en relacion con la Republica Argentina y el mundo
y (c) factores relacionados especificamente con los Bienes Fideicomitidos. El Fiduciario no asume ni asumira obligacion ni
garantia alguna respecto del Patrimonio Fideicomitido, excepto aquellas obligaciones que le impone el Cédigo Civil y
Comercial y las Normas de la CNV respecto de la adquisicién, conservacion, cobro y realizacién del Patrimonio
Fideicomitido. La insuficiencia de los pagos recibidos bajo los activos fideicomitidos no conferira a los Beneficiarios derecho
0 accion alguna contra el Fiduciario ni contra el Fiduciante, salvo la garantia de eviccion que este Ultimo presta
exclusivamente limitada a la existencia y legitimidad de los Créditos fideicomitidos. Los derechos de los Beneficiarios no
seran afectados por la situacién econémica, financiera o patrimonial del Fiduciario, ni del Fiduciante en cuanto tales, pues el
Patrimonio Fideicomitido permanecera exento de las acciones individuales y colectivas de los acreedores de éstos, sin
perjuicio de la accion de fraude que pudiera corresponder a los acreedores del Fiduciante.

La inversién en los Valores de Deuda Fiduciaria se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares inherentes a su
naturaleza y caracteristicas. Los potenciales adquirentes de los Valores de Deuda Fiduciaria deben leer cuidadosamente este
Suplemento de Prospecto y el Prospecto del Programa Global de Valores Fiduciarios FECOVITA en su totalidad, y analizar
detenidamente los riesgos asociados a la inversion en los Valores de Deuda Fiduciaria.

a) Riesgos derivados del contexto econémico

1. La persistencia de un entorno de alta inflacion - la inflacion acumulada en el afio 2020 fue del 36,19 %, y durante el primer
semestre de 2021 fue del 25,3% podria afectar negativamente el nivel de actividad econémica. Aumentos generalizados de
salarios, del gasto publico y el ajuste de las tarifas de los servicios publicos podrian tener un impacto directo sobre la inflacion.
Todo ello podria afectar de modo adverso la situacién econémica, financiera y patrimonial del Fiduciante, y la generacion de
nuevas ventas.

2. El valor del peso viene fluctuado de manera significativa. No se puede predecir el valor futuro del peso frente al ddlar.
Una depreciacion significativa del peso podria generar, entre otros efectos, un incremento en la tasa de inflacién.

b) Recurso limitado

La fuente de pago de los VDF estéa constituida por el importe neto de la cobranza de las facturas electrénicas emitidas por
FECOVITA alos compradores de vino embotellado, en particular a grandes supermercados y mayoristas, todos domiciliados
en la Republica Argentina. Los medios de pago utilizados correspondiente a las Facturas Fideicomitidas consisten en
transferencias bancarias o cheques fisicos o electrénicos que son acreditados en la Cuenta del Fiduciante para su posterior
transferencia a la Cuenta Fiduciaria.

La inversion en VDF importa la asuncion de riesgos asociados con la falta de pago de las Facturas Fideicomitidas por parte
del Comprador.

Entonces la cobranza bajo las Facturas Fideicomitidas, constituiran la Unica fuente de pago de los VDF. El Fiduciario no
asume obligacion ni garantia alguna respecto del pago de los VDF mas alla de la aplicacién de los fondos recibidos en la
Cuenta Fiduciaria bajo los Bienes Fideicomitidos a dicho pago, ni estara obligado a aplicar fondos o activos propios para
cubrir cualquier deficiencia que pudiera existir al momento de efectuar un pago.

Los VDF tampoco constituyen una deuda o un pasivo del Fiduciante, por lo que el mismo no tendra obligacion alguna de
transferir al Fiduciario los fondos suficientes para hacer frente al pago de Servicios bajo los VDF, y ni el Fiduciario ni los
Beneficiarios tendran recurso alguno contra el Fiduciante.

c) Mejoramiento del crédito de los VDF

La posibilidad de cobro de los Valores de Deuda Fiduciaria se halla mejorada por la existencia de un Valor Fideicomitido de
Facturas Fideicomitidas que supera el valor nominal de los Valores de Deuda Fiduciaria denominado “Sobreintegracion”. La
Sobreintegracién se mantendra proporcionalmente a los Valores de Deuda Fiduciaria no amortizados en circulacion. No
obstante, no puede asegurarse que las pérdidas que ocurran bajo las Facturas Fideicomitidas no excedan el nivel de
mejoramiento del crédito alcanzado mediante esa Sobreintegracion. En el caso que las pérdidas netas excedan el nivel de
Sobreintegracion, los pagos a los Valores de Deuda Fiduciaria se verian perjudicados.

d) Imposibilidad de cumplir con el Requisito de Cobertura

El presente es un fideicomiso en el que se hace revolving de la cartera fideicomitida. En el art. 1.4.A del Contrato
Suplementario se establece que el importe de las Facturas Fideicomitidas no debe ser menor al valor nominal no amortizado
de los Valores de Deuda Fiduciaria en circulacion con mas la Sobreintegracion Minima (esta ultima relacion, el “Requisito
de Cobertura”). Por lo tanto, el fideicomiso estara integrado en todo momento por Créditos presentes por un importe suficiente
para cubrir razonablemente el pago de los VVDF.



No obstante, en el art. 4.9 inc. g) se contempla como un Evento Especial el caso de que por cualquier circunstancia no se
pueda transferir nuevos Créditos al Fideicomiso. De verificarse tal evento, se suspendera la adquisicion de nuevas Facturas
y los ingresos disponibles se aplicaran a la amortizacion acelerada de los Valores de Deuda Fiduciaria, con pagos mensuales
(art. 4.10.111). Tal circunstancia podria afectar la rentabilidad esperada por los inversores por efecto de la cancelacion
anticipada de los VDF.

e) Inexistencia de mercado secundario

Ni el Fiduciante ni el Fiduciario ni los Colocadores estan obligados a desarrollar un mercado secundario para los VDF. No
puede asegurarse que se desarrollara un mercado secundario para los VDF o que, en caso de desarrollarse, dicho mercado
brindaré a los Beneficiarios suficiente liquidez a su inversion.

f) Reclamo impositivo de la Provincia de Misiones y otras provincias

La Provincia de Misiones ha reclamado con relacion a algunos fideicomisos financieros el pago de una supuesta deuda en
concepto de impuesto de sellos, con fundamento en que los respectivos contratos de fideicomiso, en tanto implican la
colocacion por oferta publica de los valores fiduciarios, pueden tener efectos en dicha provincia, sobre la base de presumir
que al estar las ofertas dirigidas a los inversores de cualquier parte del pais se incluye a los habitantes de dicha provincia.
Determina asi una deuda equivalente al 1% sobre el 2,66% del monto de cada fideicomiso (porcentaje éste en el que participa
la poblacién misionera sobre el total de la poblacion del pais), con mas intereses y multa.

Dichas intimaciones fueron cursadas en caracter de vista del procedimiento de determinacidn de oficio (articulo 43 del Cédigo
Fiscal de la Provincia), adquiriendo el carécter de legal intimacion. Con apoyo en esa determinacion de deuda, un juez
provincial dispuso embargos sobre cuentas fiduciarias, medidas que por determinadas circunstancias no han afectado hasta
el momento a fideicomisos en vigencia.

Los fiduciarios de los fideicomisos financieros afectados — entre los que se encuentra Banco de Valores SA — interpusieron
el 24 de agosto de 2010 una accidn declarativa de certeza ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacién tendiente a que
revoque los actos administrativos que constituyen dichas determinaciones de deuda fiscal y por lo tanto quede sin efecto la
pretensién de la Provincia, fundado ello en su irrazonabilidad y violacién de la Constitucion Nacional y normativa de caracter
federal.

El 6 de diciembre de 2011, la CSJN se pronunci6 declarandose competente y haciendo lugar a la medida cautelar solicitada,
por lo que ordend a la Provincia de Misiones que se abstenga de aplicar el Impuesto de Sellos respecto de los fideicomisos
indicados en la causa. Se desconoce la actitud que adoptara la Provincia de Misiones con relacion a otros fideicomisos.
Entonces, la provincia podria continuar con su pretension recaudatoria respecto de los fideicomisos no directamente
involucrados en la contienda, y obtener la traba de embargo sobre los fondos en la Cuenta Fiduciaria en el presente
Fideicomiso, situacion que no fue considerada en el Flujo de Fondos de los Valores Fiduciarios.

En el mes de marzo de 2015 la Procuradora General de la Nacién presentd dictamen ante la Corte opinando que corresponde
hacer lugar a la demanda. La causa quedo para recibir sentencia definitiva.

Aunque la sentencia definitiva de la Corte sea favorable a la demanda, si bien con menor probabilidad, la Provincia podria
continuar con su pretensién recaudatoria, toda vez que el fallo no tiene efectos erga omnes sino limitados a los fideicomisos
por los cuales se ha demandado. No obstante, en tal escenario, y por la importancia que tiene un pronunciamiento del mas
alto tribunal de la Republica, es probable que la Provincia desista de su pretension respecto de todas las emisiones, sin
necesidad de entablar nuevas demandas.

Existen otras jurisdicciones provinciales que han efectuado determinaciones de supuestas deudas por impuesto de sellos
respecto de fideicomisos financieros, que aunque no han determinado hasta el momento la traba de medidas cautelares sobre
los bienes fideicomitidos, no puede asegurarse que efectivicen esas medidas en el futuro.

g) Efectos de la pandemia COVID-19

En el mes de marzo de 2020, el brote del COVID-19 (coronavirus) ha sido reconocido como una pandemia por la
Organizaciéon Mundial de la Salud, causado por una cepa novedosa del coronavirus, cuya propagacion se ha extendido cada
vez mas en todo el mundo, ocasionando consecuencias fatales como el deceso de miles de personas, que los obligd a la
adopcion de medidas preventivas de aislamiento social y cese de las actividades para evitar el contagio y la transmision. El
brote del virus, y las medidas tomadas para contenerlo o mitigarlo, han tenido consecuencias adversas draméticas para la
economia, incluyendo en la demanda, las operaciones, las cadenas de suministro y los mercados financieros. La naturaleza 'y
el alcance de las consecuencias hasta la fecha son dificiles de evaluar con precision, y su curso futuro es imposible de predecir
con confianza.

En este sentido, el Gobierno Argentino ha implementado ciertas medidas tendientes a limitar el avance y la propagacion del
Coronavirus COVID-19 entre la poblacion. En dicho contexto, con fecha 19 de marzo de 2020 el Poder Ejecutivo Nacional
dicto el Decreto de Necesidad y Urgencia (“DNU”) N°297/20 (y complementarios) que dispuso el aislamiento social,
preventivo y obligatorio (el “Aislamiento”) con vigencia inicialmente desde el 20 hasta el 31 de marzo de 2020, el que fue
prorrogado — modificando sus alcances - por sucesivos decretos hasta la actualidad.

En la actualidad rigen medidas de “distanciamiento social, preventivo y obligatorio” (“DISPO”).



Si bien en los Ultimos dias del afio 2020 comenz6 la vacunacién, todavia el nimero de personas inoculadas en el pais es muy
bajo, y por otra parte no existe certeza del impacto que podra tener la vacunacion masiva en el avance de la pandemia.

Si bien a lo largo del afio 2020 e inicio del 2021 en las Provincias de Mendoza y San Juan, en donde se desarrolla la actividad

principal del Fiduciante respecto de la provision de uva para elaboracion de caldos vinicos, su embotellado y expedicién,
mosto y su posterior proceso de concentrado en las bodegas elaboradoras, no se ha visto resentida la actividad, no podemos
asegurar que dicha situacién se mantenga ante la pandemia. La Fiduciante ha tomado todas las medidas requeridas por los
gobiernos locales y nacionales, y ha implementado un Protocolo COVID para todas sus actividades, tratando de mitigar los
riesgos que se puedan ocasionar.

El futuro impacto de la crisis del COVID-19 (coronavirus) en el negocio del Fiduciante es altamente incierto y dependeréa de
numerosos factores que no se pueden predecir, incluyendo sin limitacion a:

- Laduracion, alcance y gravedad de la pandemia del COVID-19;

- Lainterrupcion de la red de logistica del Fiduciante y sus cooperativas asociadas

- El cambio en el comportamiento de los consumidores en los paises a los que el Fiduciante suele exportar;

- El'impacto de la prohibicidn de circulacion, politicas de trabajo remoto o la obligacién de mantener el aislamiento;

- Escasez de personal;

- Condiciones generales econdmicas, financieras y de la industria, en particular condiciones relacionadas con la
liquidez, el rendimiento financiero y los problemas de crédito relacionados en el sector minorista, que pueden verse
amplificados por los efectos de COVID-19; y

- Los efectos a largo plazo relacionados al COVID-19 en la economia nacional y global, los mercados financieros y
la disponibilidad de crédito para nosotros, nuestros proveedores y nuestros clientes.

h) Informe de Calificacién de Riesgo

El informe de calificacidn entre otras cuestiones establece lo siguiente.

Sensibilidad de la calificacion

Flujos de Fondos, mejoras crediticias y administrador: las calificaciones pueden ser afectadas negativamente en caso que la
pérdida sea superior a la estimada y/o se evidencie un deterioro de las operaciones del administrador; lo cual sera evaluado
conjuntamente con la evolucion de las mejoras crediticias de la estructura.

Contraparte: las calificaciones pueden ser afectadas negativamente en caso que la calificacion publica de aquellos deudores
con calificacion publica igual o superior a los VDF registren una baja de calificaciones cuando sus niveles de concentracién
sean superiores a los limites establecidos o no se encuentren cubiertos dentro de la caida de los principales 8 deudores.

i) Falta de prevision contractual a la transferencia en las Facturas correspondientes a la Cartera Inicial.

Dado que no puede asegurar que las Facturas correspondientes a la Cartera Inicial, cuenten con la leyenda prevista en los
articulos 70 a 72 de la Ley 24.441 que habilitan la transferencia sin necesidad de notificacion al deudor cedido, se procedera,
de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 70 a 72 de la Ley N° 24.441 y normas reglamentarias contenidas en las Normas
de la Comision Nacional de Valores (N.T. 2013 y mod.), a notificar a los deudores la transferencia de las Facturas
correspondientes a la Cartera Inicial a través de la publicacién antes de la Fecha de Emision e Integracion de un aviso en la
AIF a efectos de hacer oponible las cesiones fiduciarias de Facturas, en términos sustancialmente similares al del Anexo I,
por el acceso “Hechos Relevantes” o el que la CNV indique.

I11.-RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA

Los términos en mayuscula se definen en el Contrato Suplementario inserto en el presente, o en el Contrato Marco inserto
en el Prospecto del Programa.

Fideicomiso Financiero FECOVITA MERCADO INTERNO I, a emitirse bajo el Programa Global de Valores
Fiduciarios FECOVITA

Monto de emision $357.000.000 (trescientos cincuenta y siete millones de pesos).

Fiduciario Banco de Valores S.A.

Fiduciante Federacion de Cooperativas Vitivinicolas Argentinas Cooperativa Limitada
(“FECOVITA™)

Emisor Banco de Valores S.A.




Fideicomisario

FECOVITA

Organizador

Banco de Valores S.A.

Administrador y Agente
de Cobro

FECOVITA

Colocadores

Banco de Valores S.A, Allaria Ledesma &Cia S.A., SBS Trading S.A., San Juan Bursatil
S.A. y Balanz Capital Valores S.A.U., en conjunto con los Agentes del ByMA.

Agente de Control y
Revisién

Daniel H. Zubillaga (inscripto en el CPCECABA el 19-01-1983 al T°127, F°154), en
caracter de Agente de Control y Revision titular.

Victor Lamberti (inscripto en el CPCECABA el 21-12-1988 al T°176, F°188/), Guillermo
A. Barbero (inscripto en el CPCECABA el 11-09-1984 al T°139, F°145), y Luis A Dubiski
(inscripto en el CPCECABA el 24-07-1979 al T°103, F°159), en caracter de Agentes de
Control y Revision suplentes.

Asesores legales

Nicholson y Cano Abogados SRL

Asesores legales del
Fiduciante

Estudio Egea abogados

Asesor Financiero del
Fiduciante

PORTFOLIO S.A.

Relaciones entre las partes

La unica relacion juridica y econémica que el Fiduciario mantiene con el Fiduciante es la
entablada con relacién al Programa, al Fideicomiso Financiero Fecovita | y al presente
fideicomiso.

Objeto del Fideicomiso

Titulizacion de Créditos originados por el Fiduciante por ventas a Compradores Elegibles
en el mercado interno, para destinar el producido de la colocacién de los Valores de Deuda
Fiduciaria al financiamiento por parte del Fiduciante a las Cooperativas Asociadas para su
capital de trabajo.

Bienes Fideicomitidos

(a) Los créditos instrumentados en Facturas Electronicas que cumplan los Requisitos de los
Créditos, y el Limite de Concentracidn, transferidos o a transferir fiduciariamente por el
Fiduciante. Ademas, seran Bienes Fideicomitidos:

(b) Los CPD o cheques comunes que se reciban para aplicar al pago de Facturas
Fideicomitidas (las Facturas y tales cheques, los “Créditos Fideicomitidos™)

(c) Los fondos que aporte el Fiduciante (arts. 1.5, 1.6, y 2.9 del Contrato).

(d) Todo producido, renta, amortizacion, indemnizacién, fruto, accesion y derecho que se
obtenga de dichos Créditos o de la inversion de Fondos Liquidos Disponibles (todos los
enumerados, en conjunto, los “Bienes Fideicomitidos™).

“Facturas”: significa las facturas electrénicas que emite el Fiduciante contra Compradores
Elegibles por ventas de vino en el mercado interno.

“CPD”: significa los cheques de pago diferido que el Fiduciante reciba para aplicar al pago
de Facturas.

“Facturas Fideicomitidas: las Facturas efectivamente fideicomitidas.

“Requisitos de los Créditos”: son las Facturasemitidas conforme a la normativa aplicable
que a la Fecha de Andlisis (a) sus deudores son Compradores Elegibles; (b) no se
encuentren vencidas; (c) hayan transcurrido 15 dias desde su recepcion sin que existan
observaciones efectuadas por el cliente comunicadas al Fiduciante; o (d) antes de cumplido
ese plazo, exista evidencia suficiente a solo criterio del Fiduciario de la recepcion de la
mercaderia correspondiente sin observaciones por parte del Comprador de que se trate, tal
como remito conformado en formato EDI enviado a través del sistema Krikos360
(https://krikos360.planexware.com/) 0 mensaje cursado a través del sistema de seguimiento
de facturacion y cobranza de la firma Invoinet S.A. (www.invoinet.com); y (e)el plazo
promedio ponderado remanente del total de los Créditos Fideicomitidos sea de hasta 60
dias.

“Compradores Elegibles”: significa los clientes del Fiduciante que, al momento de
emision de la Factura, cumplen con todas las caracteristicas que se describen a
continuacion: (a) tengan una antigiiedad como clientes del Fiduciante de al menos un (1)
afio; (b) no figuren como categoria 3, 4 y 5 de la Central de Deudores del Banco Central de
la RepUblica Argentina;(c) no registren inhibiciones o embargos o cualquier tipo de medida
precautoria por montos significativos, o de otra forma evidenciaran un estado que les
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impidiera cumplir en forma normal con sus obligaciones, tales como un acuerdo preventivo
extrajudicial (APE) o cualquier otro acuerdo general con sus acreedores, “club de bancos”
o cualquier otro acuerdo de naturaleza similar; (d) no se hayan presentado solicitando su
concurso preventivo, o su propia quiebra, o ésta les fuera solicitada por un acreedor, ni
hayan celebrado acuerdos generales con acreedores financieros que revelaren su
incapacidad para hacer frente a sus pasivos en los plazos pactados,ni evidenciaran estar en
cesacion de pagos en los términos de la ley 24.522; (e) no se haya ordenado el cierre de
cuentas corrientes en entidades financieras, por cualquier causa que fuera y (f) el Fiduciante
haya comunicado al Fiduciario el aforo que corresponda en cada caso para el calculo del
Valor Fideicomitido, siendo el minimo 3%.

“Limite de Concentracién”: significa el porcentaje méximo en que los Créditos de los
que sea deudor un determinado Comprador Elegible o un conjunto de ellos pueden
participar en el total de los Créditos Fideicomitidos a la Fecha de Analisis, considerando el
Valor Fideicomitido de las Facturas. Para aquellos Compradores Elegibles que cuenten con
una calificacion de riesgo publica equivalente o superior a la del instrumento a cada Fecha
de Andlisis no aplica limite de concentracién alguno sobre el Valor Fideicomitido total de
la cartera. Para el resto, la suma de los porcentajes de participacion de los primeros 8
Compradores Elegibles (ordenados de mayor a menor) - sin computar para éstos 8 aquellos
que cuenten con una calificacién de riesgo publica equivalente o superior a la del
instrumento a cada Fecha de Analisis- no podran superar el 39.58% del VValor Fideicomitido
total de la cartera.

Valores de Deuda
Fiduciaria (“VDF”)

Valor nominal de $357.000.000 (pesos trescientos cincuenta y siete millones). Los VDF
representan el 55,29% del monto total de los Créditos Fideicomitidos a la Fecha de Anélisis
inicial.

Los VDF dan derecho, una vez cubiertos los conceptos indicados el articulo 4.4.11 del
Contrato Suplementario, segun el caso, a la amortizacién del capital y al pago de un interés
sobre saldos de capital devengado durante el Periodo de Devengamiento equivalente a Tasa
de Referencia mas 100 puntos basicos con un minimo del 35% y un maximo del 45%
nominal anual. Los Servicios se pagaran de acuerdo al Cuadro de Pago de Servicios.

Fechas de pago de
Servicios

Los Servicios seran pagados por el Fiduciario en las Fechas de Pago de Servicios indicadas
en el Cuadro de Pago de Servicios mediante la transferencia de los importes
correspondientes a la Caja de Valores S. A., para su acreditacién en las respectivas cuentas
de los titulares de Valores de Deuda Fiduciaria con derecho al cobro.

Sobreintegracion

Significa el importe de Bienes Fideicomitidos en exceso respecto del valor nominal residual
de los VVDF en circulacién. La Sobreintegracion inicial a la fecha de Anélisis Inicial es de
$288.730.702,12.-

Sobreintegracién Minima

Es la relacion entre la Sobreintegracion y el valor nominal residual de los VVDF, la cual
debera ser superior al 80.88 %.

Tasa de Referencia

El promedio aritmético simple de Tasa BADLAR de Bancos Privados informada durante el
Periodo de Devengamiento.

Tasa BADLAR de Bancos Privados: significa la tasa en pesos publicada por el BCRA, y que
surge del promedio de tasas de interés pagadas por el total de los bancos privados para
depdsitos en pesos por un monto mayor a un millén de pesos por periodos de entre treinta
(30) y treinta y cinco (35) dias, o aquella que la reemplace.

Periodo de
Devengamiento.

El devengamiento de los intereses se efectuara por Periodos de Devengamiento, que es el
mes calendario anterior a cada Fecha de Pago de Servicios. Para su calculo se considerara
como base un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Revolving

Desde la constitucién del Fideicomiso y hasta el pago total de los Servicios de los Valores
de Deuda Fiduciaria, por el importe de la Cobranza (conforme al articulo 4.4 del Contrato)
el Fiduciante debera transferir al Fideicomiso nuevas Facturas que cumplan con los
Requisitos de los Créditos y el Limite de Concentracion, de manera que el monto de los
Créditos Fideicomitidos — considerando respecto de las Facturas su Valor Fideicomitido -
nunca sea menor al valor nominal no amortizado de los Valores de Deuda Fiduciaria en
circulacion con més la Sobreintegracion Minima (este Gltima relacion, el “Requisito de
Cobertura”).




Fecha de Analisis

Cada fecha en la cuales se seleccionan y analizan los créditos para el Fideicomiso.
Inicialmente fue el 30 de abril de 2021. Las siguientes surgen de lo estipulado en el articulo
1.4 del Contrato Suplementario.

Monedas de emision,
suscripcion, integracion y
pago:

Los VDF estaran denominados en pesos y la moneda de suscripcion e integracion y de pago
sera el peso.

Fecha de Corte

Es la fecha a partir de la cual la Cobranza corresponde al Fideicomiso. Es la fecha de
Integracion.

Forma en que estan
representados los Valores
de Deuda Fiduciaria

Los VDF estaran documentados en un certificado global permanente, a ser depositado en
Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depésito colectivo,
conforme a la ley 20.643, encontrandose habilitada la Caja de Valores S. A. para cobrar
aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los Beneficiarios.

Colocacioén. Precio de
Suscripcion.

Los VDF seran colocados por Banco de Valores S.A., Allaria Ledesma & Cia. S.A., SBS
Trading S.A., San Juan Bursatil S.A.y Balanz Capital Valores S.A.U., — en conjunto con los
Agentes del ByMA —, a través del sistema BYMA Primarias bajo la modalidad “ciega”.
Los mismos seran adjudicados a la Tasa de Corte que determine el Fiduciario de comun
acuerdo con el Fiduciante, como resultado de aplicar el procedimiento denominado “subasta
holandesa modificada”, por lo que el precio podra ser a la par, bajo o sobre la par. Ver mas
detalles en el Capitulo “PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y NEGOCIACION DE
LOS VALORES FIDUCIARIOS”.

Monto minimo de
suscripcion y unidad
minima de negociacion

Las ofertas de suscripcion relativas a los VValores de Deuda Fiduciaria deberan ser iguales o
superiores a la suma de V/N $ 10.000 (pesos diez mil) y maltiplos de $ 1 (un peso).

La unidad minima de negociacién sera de $ 1 (un peso)

Fecha de Emision e
Integracion

Sera la fecha que se indique en el aviso de colocacion. Al finalizar el Periodo de Colocacion
se comunicara a los interesados el valor nominal a emitir, el precio de suscripcion y las
cantidades asignadas, quedando perfeccionado el contrato de suscripcién conforme con
dichos parametros, con aquellos inversores que hubieran ofrecido una tasa igual o menor a la
Tasa de Corte, debiendo pagarse el precio de suscripcion en la fecha que se indique en el
aviso de colocacion.

Plazo de duracion

La duracion del Fideicomiso se extendera hasta la Ultima Fecha de Pago de Servicios que
corresponda segln el articulo 4.5, sin perjuicio de su continuacion por las tareas de
liquidacion. Sin perjuicio de ello el plazo de duracién maxima del presente Fideicomiso sera
de cinco (5) afios, salvo prérroga expresa que se acuerde entre el Fiduciario y los
Beneficiarios, aunque en ningln caso excedera el plazo establecido en el articulo 1668 del
CCcC.

Plazo de los VDF

El vencimiento final de los VDF se produciré a los 240 dias contados desde la Gltima Fecha
de Pago de Servicios (el “Plazo de los VDF”).

Fecha de cierre del
ejercicio

31 de diciembre de cada afio

Ambito de negociacion

Los VDF estaran listados en ByMA. Podran también listarse en el Mercado Abierto
Electrdnico S.A., y en otros mercados autorizados.

Destino de los fondos
provenientes de la
colocacion

El producido de la colocacion de los Valores de Deuda Fiduciaria, neto de gastos y
comisiones y la constitucion del Fondo de Gastos, correspondera al Fiduciante quien los
destinara a financiar a las Cooperativas Asociadassu capital de trabajo las cuales revisten la
calidad de PyME.

Calificacion de riesgo

FIX SCR S.A. Agente de Calificacion, afiliada de Fitch Ratings — Reg. CNV N°9- califico a
los VDF con: AAsf(arg).

Significado de la calificacion: Categoria AAsf(arg): “AA” nacional implica una muy sé6lida
calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio
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inherente a estas obligaciones financieras difiere levemente de los emisores o emisiones
mejor calificados dentro del pais

Fecha del informe:29 de julio de 2021. Se encuentra disponible en la Autopista de la
Informacidn Financiera de la CNV.

Resoluciones vinculadas al
Fideicomiso

La constitucion del presente Fideicomiso y el Suplemento de Prospecto fueron aprobados por
(a) funcionario apoderado del Fiduciario, conforme a las resoluciones de su directorio del 22-
12-20 y 20-4-21; (b) por el Fiduciante conforme a las resoluciones de su consejo de
administracién N°870 del 8-7-20 y n° 889 del 14-4-21 y (c) por nota de apoderados de fecha
22 de junio de 2021.

Prevencion de
Encubrimiento y lavado de
activos de origen delictivo
y financiamiento del
terrorismo

Los inversores deben tener en cuenta las disposiciones contenidas en (a) el Libro Segundo,
Titulo XI del Cédigo Penal de la Nacion - relativo a los delitos contra el orden econémico y
financiero; (b) Ley N° 25.246, 26733 y 26683 y complementarias; (c) el Titulo XI de las
Normas de la CNV que pueden ser consultadas en www.argetntina.gob.ar/cnv. y (d) las
Resoluciones UIF y otras resoluciones dela Unidad de la Informacién Financiera (UIF), y sus
respectivas normas complementarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar las
mismas en la pagina web del Ministerio de Economia www.argentina.gob.ar/economia, o de
la Unidad de la Informacion Financiera www.argentina.gob.ar/uif.

El emisor cumple con todas las disposiciones de la Ley N° 25.246, 26733 y 26683 y con la
normativa aplicable sobre lavado de dinero y financiamiento del terrorismo, establecidas por
resoluciones de la UIF, que reglamentan las obligaciones emergentes del art. 21 a) y b) de la
ley mencionada.

Régimen para suscripcion
e integracion de los
Valores de Deuda
Fiduciaria con fondos
provenientes del exterior

Para un detalle de la normativa cambiaria y de ingreso de capitales, se sugiere a los inversores
consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa a las mismas, a cuyo efecto los
interesados  podran consultar el sitio web del Ministerio de Economia
(https://www.argentina.gob.ar/economia) o del BCRA (http://bcra.gob.ar) —especialmente
las comunicaciones A 6770y 6780 -.

IV.-INFORMACION SOBRE EL FIDUCIARIO

La informacion relativa al Fiduciario contenida a continuacion en esta Seccion ha sido provista por Banco de Valores S.A.
Excepto por la presente Seccion, el Fiduciario no ha provisto otra informacion en el presente Suplemento, sin perjuicio de
una revision diligente que el Fiduciario ha hecho de la misma. Cada persona que recibe el presente Suplemento ratifica que
no ha sido autorizada a suministrar informacion o a realizar cualquier declaracion relativa a los Valores de Deuda
Fiduciaria y al Fiduciario salvo la contenida en el presente Suplemento y, de haber sido suministrada o realizada, toda otra
informacion suministrada o declaracion realizada por dicha persona no debe ser considerada como autorizada por el
Fiduciario.

Banco de Valores es una sociedad comercial inscripta en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires el
18 de diciembre de 1978 bajo el nimero 4834 de Libro 88 Tomo A de Sociedades Andnimas, autorizada para funcionar
como banco comercial por el Banco Central de la Republica Argentina el 6 de octubre de 1978, mediante resolucion nro.
368/78, con sede social en Sarmiento 310 de la Ciudad de Buenos Aires y CUIT 30-57612427-5. Teléfono: 4323-6900. Fax:
4323-6918. e-mail: info@bancodevalores.com. Pagina web: www.bancodevalores.com

CALIFICACION DEL BANCO DE VALORES S.A. OTORGADA POR MOODY’S LATIN AMERICAN ACR S.A
Y FIXSCR S.A. ACR

Moody’s asign6 al Banco de Valores S.A. la Categoria “Bl.ar”. )
Puede consultarse la pagina web de la calificadora: moodys.com.ar Ver LISTA DE CALIFICACION-S - Lista de
Calificaciones de Argentina —-INSTITUCIONES FINANCIERAS — Banco de Valores S.A.

Fix asigno al Banco de Valores S.A. la Categoria “A1+” (arg).

El significado de la Categoria Al (arg) es el siguiente: “La mas so6lida capacidad de pago en tiempo y forma de 10s
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Bajo la escala de calificaciones nacionales
de Fitch Argentina, esta categoria se asigna al mejor riesgo crediticio respecto de todo otro riesgo en el pais. Cuando las
caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente solidas, se agrega un signo “+” a la categoria”.

CALIFICACION COMO FIDUCIARIO


about:blank
about:blank
http://bcra.gov.ar/
mailto:info@bancodevalores.com

En fecha junio de 2006, Moody's asigno una calificacion de calidad de fiduciario (TQ: TrusteeQuality) de TQ1.ar al Banco
de Valores S.A. (Valores), sobre la base de su fuerte capacidad de administracion de activos fideicomitidos para beneficio de
los inversores en valores fiduciarios de fideicomisos.

La calificacién TQl.ar del Banco de Valores es la mas alta calificacion de calidad de fiduciario que puede ser
alcanzada por un fiduciario argentino. Dicha calificacién fue ratificada mediante informe de fecha diciembre de 2009
y se mantiene al dia de la fecha.

Las calificaciones TQ de Moody's difieren de las calificaciones tradicionales de deuda, que son opiniones con respecto a la
pérdida esperada asociada con un instrumento de deuda especifico. Las calificaciones TQ no evaltan la capacidad de un
fiduciario para repagar sus obligaciones de deuda sino su capacidad para administrar los activos que mantiene en fideicomiso
para beneficio de los inversores y cumplir con sus obligaciones bajo los términos de los documentos de la transaccion.

Directorio y comisién fiscalizadora

La némina de los integrantes del directorio y de la comisidn fiscalizadora se encuentra disponible en la pagina web del Banco
Central de la RepuUblica Argentina www.bcra.gob.ar / Sistema Financiero / Informacién sobre Entidades Financieras /
Consultar / Banco de Valores S.A / Directivos por tratarse de una entidad sujeta a su control).

El Banco de Valores S.A. (el “Banco de Valores” o el “Banco”) nacio6 en el afio 1978, para desarrollar las actividades de
banco comercial y aquellas que son propias de la banca de inversidn.

El Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. (MERVAL), su fundador, disefi6 el actual perfil que lo caracteriza dentro del
sistema bancario, constituyéndolo en la Entidad Financiera mas identificada con el mercado de capitales en la Argentina. Tal
condicion mantiene plena vigencia ante la reciente creacion de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA), mercado
continuador del MERVAL, como fruto de la escision de éste en dos empresas, la citada BYMA en asociacion con la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires y el Grupo Financiero Valores S.A., quien pasa a ser el accionista mayoritario, poseedor del
99,99% de las acciones de Banco de Valores.

Banco de Valores ha sido fundado y dirigido por hombres de larga y reconocida trayectoria en la actividad bursatil. Cuenta
con la estrecha colaboracién que BYMA, Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Caja de Valores S.A. le brindan en forma
constante. Expresa la vasta experiencia que sus integrantes aportan en lo atinente a la distribucién y comercializacion bursatil
de titulos valores.

Politica ambiental

Consciente, en sintonia con enunciados de la C.E.P.A.L., de que una conducta social responsable contribuye al
establecimiento de bases solidas para mejorar la convivencia social y, por ende, a la mayor gobernabilidad, estabilidad,
crecimiento econémico y desarrollo sustentable; el directorio del Banco de Valores ha incluido enunciados al respecto en el
Codigo de Gobierno Societario, con el objetivo de establecer internamente estos principios y orientar en la organizacion una
concepcioén de responsabilidad empresarial en lo ético, financiero, social y ambiental.

Considerando, en el sentido que marca la reglamentacién de los entes de supervision y control relevantes a la actividad del
Banco de Valores, la dimensién e importancia econdémica y la naturaleza y complejidad de sus operaciones, el Directorio ha
ido delineando y estableciendo un cuerpo de codigos y politicas ad hoc (ética, practicas bancarias, proteccion al inversor,
recursos humanos, otros) y un esquema adecuado de procedimientos de gestion afin, en el marco de un proceso dinamico de
mejora continua y adaptacion a nuevas realidades y desafios. En este marco, si bien a la fecha no se ha considerado
indispensable la integracion de una politica especifica del tema ambiental (en funcion, fundamentalmente, del objeto y
alcance del negocio, la ubicacion geografica de nuestras instalaciones y la magnitud del impacto directo en el medio
ambiente), si se han incorporado como préacticas de uso, por iniciativa y bajo gestién e implementacion del Departamento de
Recursos Humanos, la participacién en programas comunitarios de reciclado de plésticos y pilas, el aprovechamiento de
recursos energeéticos, la utilizacion racional del papel y la participacién del personal en jornadas y seminarios relevantes a la
materia tales como la del reciclado de basura, acompafiando los esfuerzos que, al respecto, vienen realizando la comunidad
y gobierno de la ciudad; asimismo, consciente de la responsabilidad que tiene con la comunidad en su conjunto, el Banco de
Valores colabora, tanto de manera directa como a través de la Mutual de su personal, en diferentes proyectos de ayuda a
organizaciones no gubernamentales y comunidades del interior del pais”

Informacion contable

La informacion contable del Fiduciario podra ser consultada por los interesados en la pagina www.bcra.gob.ar/Sistema
Financiero/ Por Entidad / Entidades Financieras / Banco de Valores S.A / Consultar / Estados Contables.

V. DECLARACIONES DEL FIDUCIANTE Y DEL FIDUCIARIO

El Fiduciario declara que a la fecha del presente Suplemento de Prospecto que (a) ha verificado que el Administrador y el
Agente de Control y Revision cuentan con capacidad de gestidn y organizacion administrativa propia y adecuada para prestar
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los respectivos servicios. Asimismo a la fecha no existen hechos relevantes que afecten el normal desarrollo de sus funciones:
(b) no existe ningun hecho relevante que afecte o pudiera afectar en el futuro la integridad de la estructura fiduciaria; (c) su
situacion econdmica, financiera y patrimonial le permite cumplir las funciones asumidas en el Contrato Suplementario de
Fideicomiso, (d) a la Fecha de Emisién la transferencia de los activos se encontrara perfeccionada en legal forma;(e) las
Facturas Fideicomitidas han sido libradas en legal forma, cada una de ellas se corresponde con una venta de mercaderias,
estan vigentes, y documentaran derechos de crédito validos; (f) los CPD y cheques seran los recibidos por el Fiduciante en
pago de Facturas, librados o endosados en forma plena por el respectivo Comprador Elegible conforme a la normativa
aplicable y documentan o documentaran un derecho de crédito valido, y en su caso han sido endosados en fideicomiso y
entregados al Fiduciario; (g) no se ha celebrado ningun contrato de Underwriting; (h) todos los contratos suscriptos
vinculados a los bienes fideicomitidos se encuentra perfeccionados, vigentes y validos.

El Fiduciario no advierte que la situacién generada por la pandemia COVID-19 afecte negativamente a la estructura y gestion
del Fideicomiso. Ello sobre todo teniendo en cuenta que no se ha visto resentida la actividad del Fiduciante (ver punto g) de
la Seccidon Consideraciones de Riesgo; y apartado CONTEXTO MACRO EN EL ENTORNO DE COVID-19:
ASPECTOS DE GESTION ECONOMICA Y FINANCIERA DE FECOVITA dentro de la Seccion de descripcion del
Fiduciante).

El Fiduciante declara — sin perjuicio de las declaraciones y garantias que formula en el articulo 3.1 del Contrato Suplementario
- que a la fecha del presente Suplemento de Prospecto (a)no existe ningln hecho relevante que afecte o pueda afectar la
integridad de la estructura fiduciaria o el normal desarrollo de sus funciones, (b) la situacion econdmica, financiera y
patrimonial del Fiduciante no afecta la posibilidad de cumplimiento de las funciones asighadas por el Contrato de Fideicomiso
y que cuenta con capacidad y estructura suficiente de cumplir con su funcién de Administrador bajo el Fideicomiso, (c) las
Facturas Fideicomitidas han sido libradas en legal forma, cada una de ellas se corresponde con una venta de mercaderias,estan
vigentes, y documentaran derechos de crédito validos.

VI.-INFORMACION SOBRE EL FIDUCIANTE

La siguiente descripcion del Fiduciante y Administrador ha sido provista por el mismo al sélo y Unico efecto de informacion
general.

Denominacién social: Federacion de Cooperativas Vitivinicolas Argentinas Cooperativa Limitada.

Cuit: 30-63459562-3.

Domicilio social: Calle Carril Gomez N° 265 General Gutiérrez, Departamento de Maipu, Provincia de Mendoza.
Teléfono: +54(0261) 4-973400.

Correo electrdnico: secretaria@fecovita.com

Datos de inscripcion: Inscripta en el Instituto Nacional de Asociativismo y Economia Social el 23-11-81 por
resolucion N° 1206, f° 341, I° 33, acta 15.808, matricula 9.511; y en la Direccidn Provincial de Cooperativas y
Mutuales (Mendoza) bajo el Nro. 467.

e \Website: www.fecovita.com

Historia y desarrollo

FECOVITA es una cooperativa de segundo grado que nuclea a cooperativas primarias, regulada por la Ley N° 20337 (INAES)
y sus modificatorias. Fundada en octubre de 1980 con el objetivo de complementar la integracién de primer grado de miles
de viticultores mendocinos, que se unen para vinificar sus uvas y asi crear sinergias en la elaboracién del vino y en la
colocacion de su produccién en el mercado.

El asociarse ha permitido permanecer de pie a miles de pequefios productores que, de otra manera, dificilmente hubieran
podido seguir, pues las exigencias de competitividad de los mercados requieren estrategias e inversiones de capital que no
son posibles de lograr por el pequefio y mediano productor. Asi, al otorgarle sustentabilidad, el cooperativismo contribuye al
arraigo rural y al desarrollo local.

La historia de FECOVITA se identifica con la historia de la vitivinicultura argentina, y toma potencia cuando adquiere la
unidad de “fraccionamiento y comercializacion” de la ex Bodega Giol, junto a centenarias bodegas y marcas, creando y
conformando el mayor complejo cooperativo vitivinicola de América, que permite asegurar una vitivinicultura sustentable
en las comunidades y producir excelentes vinos para el consumo interno y para el mundo a través de las exportaciones.

Hoy FECOVITA nuclea a 29 cooperativas de las zonas vitivinicolas mas apreciadas de Mendoza, generando futuro
sustentable para 5.000 productores asociados en 25.000 hectéreas de vifiedos, mediante la inversion genuina, el aporte de la
tecnologia, la mejora continua de la calidad y la proyeccion internacional de sus productos, de la mano de marcas
emblematicas.
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Cuenta con tres plantas fraccionadoras ubicadas en Maipt (Mendoza), San Martin (Mendoza) y Albardon (San Juan), con
una capacidad instalada de 120.000 litros/hora y 210 millones de litros de almacenamiento.

Cuenta con 11 unidades comerciales distribuidas en todo el pais y 5 sucursales en el exterior, Beijing (China) y Sao Pablo
(Brasil), CDMX (México), Asuncién (Paraguay), Moscu (Rusia), que comercializan alrededor de 390 millones de litros
anuales sumando vinos fraccionados, vinos a granel y mosto concentrado de uva.

Lidera el mercado Argentino de vinos fraccionados, con alrededor del 30% del mercado, el primer lugar en exportacion de
vinos a granel, el primer exportador de mosto concentrado de Argentina y el tercer exportador de vino fraccionado.

Cooperativas Asociadas

A esta cadena de valor conformada por Productores-Cooperativas-FECOVITA es lo que se denomina “Sistema Cooperativo

Vitivinicola”.

29 COOPERATIVAS ASOCIADAS

CENTRO NORTE (12)
Norte mendocino

Maipi

L
ﬂ’/m e Norte favallino
O e DeMendoza
e Tres de Mayo
\ / e Tulumaya
O O e Del Algarrobal
e Colonia California
e Nueva California
/_ e Altas Cumbre
e Tres Porteiias
°
L]

Agricola Beltran

CENTRO ESTE (9)

Las Trincheras

Brindis

La Dormida
Moluches

L
L ]
e Prod. de Junin
L]
L

CENTRO VALLE DEUCO (2)

e \/ista Flores

e San Carlos Sud

CENTRO GRAL. ALVEAR (2)
e Real del Padre
e Algarrobo Bonito

CENTRO SAN RAFAEL (4)

e Pampanos Mendocinos e Rama Caida
e FEl Libertador e ElCerrito
e Ing. Giagnoni e Goudge
e El Poniente e Sjerra Pintada
Denominacion social Direccion Teléfono Mail

Cooperativa Ag. Real del
Padre Ltda.

Calle San Martin s/n. 5620

54 2625-491009

coopagr@yahoo.com.ar

Cooperativa Goudge Ltda,

Av. Ballofett 2102 - San Rafael

+54 260 - 42513

coop_goudge@hotmail.com

Cooperativa Rama Caida
Ltda.

Av. Ballofett 2450 - San Rafael

+54 260- 42549

cooperativaramacaida@hotmail.com

Cooperativa Vista Flores
Ltda.

San Martin 447 Vista Flores
Tunuyan

+54 2622-49202

coopvistaflores@gmail.com

Cooperativa EI Poniente
Ltda.

Carril Villegas s/n. Chapanay - Sal
Martin

+54 263 436261

mffederici@yahoo.com.ar

Cooperativa Pampanos
Mendocinos Ltda.

Carril Libertad s/n - La Libertad —
Rivadavia

+54 5248261

cooppampanosmendocinos@yahoo.com.ar

Cooperativa Ingeniero
Giangnoni Ltda.

Milordo s/n. Ing. Giagnoni — Junin

+54 263-
433590/91

coopgiagnoni@coopgiagnoni.com.ar

Cooperativa Las Trinchers
Ltda.

Direccidon: C. C.24 Ruta Prov. N°
50 Km. 994 - Las Catitas

+54 263-439001

cooplastrincheras@hotmail.com.ar

Cooperativa Nueva Viamonte 402- San José- Mza. +54 263- cooperativanuevacalifornia@gmail.com
California Ltda. 4311005/581

Cooperativa Tulumaya | M. Moreno 605 Lavalle. +54 4941055 |info@cooperativatulumaya.com

Ltda.

Cooperativa Norte Carril Urquiza N°1250, +54 4813217 | nortemendocino@gmail.com
Mendocino Ltda. Coquimbito, Maipu

Cooperativa Agricola Los Valencianos s/n. - Beltran +54 4921010 | coopabeltran07 @gmail.com

Beltran Ltda.

Cooperativa Tres de Mayd Mitre 521 Subsuelo 03- Mza. +54 4297854 | ctresdemayo@itcsa.net

Ltda.

Cooperativa La Dormida
Ltda.

Boulevard Los Damascos N° 236
La Dormida - Sta Rosa

+54 263-449301

cooperativaladormida@yahoo.com

Cooperativa Del Algarrobi

Ltda.

Avristébulo del Valle 1265

El Algarrobal, Las Heras

+54 4511315

cvalcoop@hotmail.com
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Cooperativa Algarrobo | Circunvalacion 299. Gral. Alvear | +54 2625 - algarrobo.bonito@coalbo.com.ar
Bonito Ltda. 422952

Cooperativa El Cerrito | Adolfo Calle s/n. El Cerrito, San |+54 260 — coopvitelcerrito@yahoo.com.ar
Ltda. Rafael 4422939

Cooperativa San Carlos Sy San Martin s/n. (Ex- ruta 40) +54 2622- scscooperativa@gmail.com

Ltda. Chilecito. 470260 / 470221

Cooperativa El Libertador| Av. Mitre 208 - Junin +54 263- cooperativaellibertadorl @gmail.com
Ltda. 4492342

Cooperativa Moluches Catamarca 487 6° Piso - Dpto.1 | +54 155- coop.moluches@hotmail.com

Ltda. Ciudad. 111400/02

Cooperativa Brindis Ltda.

Sardina 305 - B° Batalla del Pilar
G. Cruz- Mza.

+54 263-44800(¢

coop.brindis@gmail.com

Cooperativa Productores
de Junin Ltda.

C. Correa s/n. Junin, Mendoza

+54 263-449235

cpjunin@speedy.com.ar

Cooperativa Tres Portefiag Irigoyen 535 B° Bombal - Ciudad{ +54 4242803 | cooptresportenas@hotmail.com

Ltda. Calle Bayo s/n - Villa3 Portefias

Cooperativa Colonia Viamonte 402 San José Mza. +544311005/58] javiervictorio@hotmail.com.ar
California Ltda.

Cooperativa Mendoza Ltd{ 25 de Mayo s/n.- Corralitos +54 4820085 | cooperativa.mendoza.ltda@gmail.com
Cooperativa Norte Victoria N° 1265-Villa Nueva— | +54 info@nortelavallino.com

Lavallino Ltda. Gllén 4460721/42162]1

Cooperativa Altas Cumbre
Ltda.

Chacabuco 171 Costa de Araujo —
Lavalle —-Mza

+54 263-449407

altascumbresltda@hotmail.com.ar

Cooperativa Maipu Ltda.

Carril Gomez 494 Gutiérrez- Maip

+54 4972215

coopvitmaipu@hotmail.com

Cooperativa Sierra Pintadg

Fray M. Esquit 600- San Rafael

+54 260 —

cooperativasierrapintada@gmail.com

Ltda. 4427213

La totalidad de las Cooperativas asociadas revisten la calidad de PYME a la fecha de este prospecto.

Gobierno Corporativo

FECOVITA (Federacion de Cooperativas Vitivinicolas Argentinas), tiene como propdsito contribuir a la realizacion de los
objetivos sociales de sus cooperativas asociadas sin afectar sus autonomias, fraccionando y comercializando sus productos
en mercados nacionales e internacionales, representandolas ante organismos publicos y privados, nacionales y extranjeros.
Ademas, es la encargada de proveer a sus asociadas de los insumos necesarios para realizar sus actividades, difundir el
cooperativismo, fomentar la formacion de juventudes cooperativas agrarias, prestar servicios y la difusién de informacion
hacia sus cooperativas asociadas.

La administracion de FECOVITA esté a cargo del Consejo de Administracion conformado por doce consejeros titulares y
ocho suplentes, elegidos en asamblea ordinaria por representantes de las 29 cooperativas asociadas. Luego de conformar el
Consejo, también por votacion, se distribuyen los cargos de Presidente, Vicepresidente, Secretario, Prosecretario, Tesorero,
Protesorero y seis vocales titulares, de los cuales tres de ellos conforman la Sindicatura y cumplen la funcién de 6rgano de
control. Este consejo se retne dos veces al mes y es el drgano de consenso de la organizaciéon. Ademas, tiene a su cargo
administrar y disponer de los bienes de la sociedad, realizar todo tipo de actos juridicos referidos a titulos de créditos. También
posee las facultades para dar fianzas, constituir prendas, hipotecas y cualquier tipo de garantias que tengan que ver con el
normal cumplimiento del objeto social. En la actualidad son invitados los 29 consejeros a participar de las reuniones
organizadas del consejo, conformando el Consejo de Administracién Ampliado, que ademas de los temas anteriormente
mencionados, es el encargado de definir la mision, visién, valores y principios éticos de la Federacion, y de aprobar el plan
estratégico y el presupuesto para su ejecucion, propuesto por la Mesa Directiva.

Mediante indicadores claves de desempefio evaltan la marcha de la Federacion teniendo en cuenta el mejor interés de los
asociados. En las reuniones que se realizan mensualmente se informa sobre avances de comercializacion, la situacion
financiera y los stocks de vinos. Con esa informacion se establecen los precios a los cuales le liquidan los productos
entregados para los asociados. Los Consejeros que desempefian los cargos de Presidente, Secretario y Tesorero constituyen
la Mesa Directiva, drgano responsable de la direccion ejecutiva de la organizacion. Son cargos rentados y de dedicacion de
tiempo completo. Actualmente son invitados a participar de las reuniones el Protesorero, Prosecretario, y el Gerente General
de FECOVITA, conformando la Mesa Directiva Ampliada, encargados del anélisis y direccion estratégica de la
organizacion, manteniendo reuniones semanales para supervisar la marcha de los negocios.

Para el seguimiento de la ejecucion de la estrategia, mensualmente a la reunién de Mesa Directiva Ampliada se suman los
Gerentes de las Unidades Estratégicas y Gerentes de Area para revisar los indicadores claves de desempefio, tanto cualitativos
como cuantitativos, previamente acordados. La informacién sobre el funcionamiento de estos drganos se encuentra publicada
en la intranet de la organizacion.
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El Presidente, junto con la Gerencia de Direccion de Personas y Compliance forman parte del Comité de Etica, 6rgano
encargado de administrar la Linea de Denuncia de FECOVITA y analizar los cursos de accion en materia de desvios del
cumplimiento de los principios éticos, basados en el Cadigo de Etica aprobado por el Consejo de Administracion.

El Departamento de Auditoria Interna depende funcionalmente de la Mesa Directiva y es quien elabora un plan de
auditoria en base a riesgos bianuales y tiene revisiones cuatrimestrales para evaluar el cumplimiento y necesidad de
modificacidn.

MESA

CONSEJO DE DIRECTIVA

ADMINISTRACION MESA DIRECTIVA

12 consejeros 3 Consejeros
(Presidente-

- Secretario-Tesorero)
CONSEJO DE " Direccion ejecutiva de la
ADMINISTRACION organizacién

AMPLIADO
29 consejeros SINDICATURA

(un representante 3 Consejeros

AMPLIADA
MD +
B Prosecretario +
Protesorero +
Gerente General

Espacio de analisis
estratégico

por cooperativa) Organo de control

0(33“0 de consenso
de la Federacién

A continuacion se describe la actual conformacién del Consejo de Administracion de FECOVITA
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CONSEJO DE ADMINISTRACION
CARGO NOMBRE Y APELLIDO Dum(N:'[?A';'_BEL VENCIMIENTO

PRESIDENTE ING. EDUARDO SANCHO 2 31/12/2021
VICEPRESIDENTE |SR. JOSE VICTOR RIGOLDI 2 31/12/2021
SECRETARIO ING. RUBEN PANELLA 2 31/12/2021
PROSECRETARIO |[ING. JAVIER VERGANI 2 31/12/2022
TESORERO SR. JORGE DAVID IRANETA 2 31/12/2022
PROTESORERO SR. MARCELO FEDERICI 2 31/12/2022
SRA. ALICIA GALANTE 2 31/12/2021
CDOR. GUSTAVO ARANGUENA 2 31/12/2021
VOCALES SR. CARLOS GROSELJ 2 31/12/2021
TITULARES SR. MARTIN GARBUIO 2 31/12/2022

SR. SERGIO RAMON
BARBADILLO 2 31/12/2022
SR. ROBERTO MARTIN 2 31/12/2022
SR. EUGENIO PORTERA 2 31/12/2022
C. FISCAL ING. HILDA WILHEIM 2 31/12/2022

TITULAR
SR. ROBERTO VAZQUEZ 2 31/12/2022
SR. ALEJANDRO BORI 1 31/12/2021
SR. MARIO ANTONIO LEANZA 1 31/12/2021
SR. ABEL RIOS 1 31/12/2021
VOCALES SR. PEDRO JESUS STROLOGO 1 31/12/2021
SUPLENTES SR.MARIO ITALIANO 1 31/12/2021
SR. JAVIER DI SILVESTRE 1 31/12/2021
SR. ROBERTO D'ULIVO 1 31/12/2021
SR. GUILLERMO CANO 1 31/12/2021
CDORA. ADRIANA MARIA PEPA 1 31/12/2021
C. FISCAL SR. WALTER LINNA 1 31/12/2021
SUPLENTE

SR.JORGE BARBERO 1 31/12/2021

A la fecha de este prospecto los integrantes de la Mesa Directiva, para una mejor toma de decisiones, han invitado a formar
parte de la misma al Prosecretario, Protesorero y al Gerente General.

MESADIRECTIVA
CARGO NOMBRE Y APELLIDO DUI\/ITQE::?A,\ITZEL VENCIMIENTO

PRESIDENTE ING. EDUARDO SANCHO 2 31/12/2021
VICEPRESIDENTE |SR. JOSE VICTOR RIGOLDI 2 31/12/2021
SECRETARIO ING. RUBEN PANELLA 2 31/12/2021
PROSECRETARIO [ING. JAVIER VERGANI 2 31/12/2022
TESORERO SR. JORGE DAVID IRANETA 2 31/12/2022
PROTESORERO SR. MARCELO FEDERICI 2 31/12/2022
GERENTE GENERAL [CDOR. JUAN ANGEL RODRIGUEZ

Comision fiscalizadora.

El Titulo X del estatuto social de FECOVITA regula el régimen de la comision fiscalizadora, la cual dispone esta conformada
por tres (3) sindicos titulares y tres (3) sindicos suplentes elegidos de entre los delegados titulares. Su funcion de control de
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legalidad se limita al derecho de observar las decisiones que segun su concepto, signifiquen una infraccion a la ley, estatuto
o reglamento.

COMISION FIS CALIZADORA
SR. EUGENIO PORTERA 2 31/12/2022 ESTE
C. FISCAL. ING. HILDA WILHEIM 2 31/12/2022 NORTE
TITULAR ' -
SR. ROBERTO VAZQUEZ 2 31/12/2022 NORTE
CDORA. ADRIANA MARIA PEPA 1 31/12/2021 NORTE
C. FISCAL. SR. WALTER LINNA 1 31/12/2021 ESTE
SUPLENTE
SR.JORGE BARBERO 1 31/12/2021 NORTE

Auditoria externa

FECOVITA estatutariamente ha previsto la auditoria externa, con informes trimestrales conforme lo dispone el art. 81 de la
ley 20337 Ley de Cooperativas y sus modificatorias. Este servicio debe existir por imperativo legal desde la constitucion
hasta la liquidacién, y debe desempefiarse por un contador publico nacional inscripto en la matricula respectiva.

A la fecha de este Prospecto la Auditoria Externa de FECOVITA para sus estados contables anuales, es llevada por el estudio
LISICKI LITVIN & ASOCIADOS inscripto en el Registro de Asociaciones Profesionales C.P.C.E de Mendoza N°33, con
domicilio en 25 de MayoN° 432, piso 3 Ciudad de Buenos Aires y en Ruta Panamericana Chacras Park Edificio Ceibo piso
5, of. 502 de la ciudad de Mendoza, provincia de Mendoza.

FECOVITA, la Empresa

Actualmente, FECOVITA es el mayor productor de vino en Argentina y uno de los 10 grupos vitivinicolas mas importantes
a nivel mundial.

Su Visién es ser la empresa vitivinicola lider en la Argentina, y crecer en proyeccidn internacional, a través del enfoque en
sus negocios principales y el fortalecimiento del sistema cooperativo.

A su vez, ha fijado como Misién, optimizar el valor de los productos entregados por sus asociados y maximizar sus
beneficios, satisfaciendo las expectativas de los consumidores, gestionando de manera flexible su operacion, y promoviendo
asi el desarrollo de las personas que componen el sistema cooperativo y el de las comunidades en las que actdan.

FECOVITA da empleo directo e indirecto a mas de 1.000 personas y cuenta con 11 centros de comercializacion ubicados a
lo largo de todo el pais para optimizar la distribuciéon de los productos a mas de 2000 grandes y medianos clientes en
Argentina.

FECOVITA es lider en el segmento de vinos de precios moderados, con su marca Toro como emblema, siendo la marca mas
vendida en el mercado doméstico, consolidando una trayectoria de mas de 120 afios en el mercado.

Ademas, la empresa es pionera en nuevos productos en el mercado. Destacando el lanzamiento de suvino Dilema en lata, en
diciembre 2019.

En el segmento de vinos de Alta Gama, se ha desarrollado la marca Los Helechos, http://bodegaloshelechos.com.ar/, a través
de la elaboracion en una bodega propia en Valle de Uco, siendo sus vinos premiados internacionalmente.

A su vez través de Bodega Estancias Mendoza https://estanciamendoza.com.ar/es/es el proveedor oficial del vino del Futbol
Club Barcelona, mediante la explotacion de su franquicia en Latinoamérica.

FECOVITA desarrolla sus actividades a través de Unidades de Negocios Estratégicas
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Unidad estratéqgica de Desarrollo Cooperativo (UEDC)

Priorizando la linea estratégica de “Alineacion de la Cadena Integrada” dispuesta en la “VISION 2020”, en 2019 FECOVITA
organiz6 una nueva unidad estratégica denominada de Desarrollo Cooperativo.

En esta unidad, confluyen estrategias relacionadas directamente con el desarrollo de sinergias entre los eslabones de la cadena
a fin de lograr la asociatividad competitiva y la sustentabilidad del sistema.

La unidad se organiza funcionalmente en tres areas: Desarrollo Tecnol6gico, Administracién y Control de Gestion y
Fortalecimiento Cooperativo, consolidando los servicios y la gestion de beneficios al sistema cooperativo.

Unidad Estratégica de Negocios (UEN): Masivos

Concentra sus objetivos en los negocios de vinos masivos (vinos de alta rotacion), representando este el 96% de este volumen
comercializado por la empresa, la cual se realiza 95% en el mercado interno y el 5% restante en el mercado externo.

Entre sus marcas insignias encontramos Toro, Resero, Zumuva, Arizu, Canciller y Estancia Mendoza.

Unidad Estratégica de Negocios (UEN): Bodegas / Selectivos

Concentra sus objetivos en los negocios de vinos premiun, representando este el 4% de este volumen comercializado por la
empresa.

Entre sus marcas insignias encontramos: Los Helechos, Texto Subito, Finca Magnolias, Kadabra, Simona State, Dilema, y
Dilema day. Ademas de contar con marcas desarrolladas para mercados especiales como TOROS CENTENARIOS,
EXQUISITE COLLECTION, NACIDO Y CRIADO y LADERAS DE LOS ANDES, entre otras.

Con respecto al objetivo 2020, el negocio de FECOVITA ha evolucionado en esta unidad: de los 19 millones de litros
vendidos en el 2014, a los 38 millones comercializados durante el 2019, se logré un incremento mayor al 100 % del volumen.
Sin embargo, para alcanzar la meta de 56 millones en el 2020 es imperioso el incremento de la participacion en el mercado
externo y la continuidad del crecimiento en el mercado local.

Unidad Estratégica de Negocios (UEN): Mosto

Argentina produce aproximadamente el 28% del mosto a nivel mundial y es uno de los exportadores mas importantes de
Mosto Concentrado de Uva. En el afio 2018 las exportaciones llegaron a 105.000 toneladas. En la medida que Argentina tuvo
mayor disponibilidad de producto para el mercado internacional el precio fue bajando, partiendo de U$S 1.400 a los U$S
1.100 de fines del afio 2018.

En el afio 2019 Argentina continué creciendo en el mercado internacional de mosto concentrado de uva. El total de mosto
concentrado exportado en el periodo enero-diciembre 2019 ha manifestado un aumento del 32,1% en volumen y del 1% en
valor, respecto al mismo periodo del afio anterior, superando las 140.000 toneladas. Estos datos indican que durante el periodo
el precio internacional se redujo en forma importante, pasando de U$S 1.100 a U$S 800 la tonelada. En este contexto
FECOVITA replico el comportamiento del mercado, partiendo de 11.000 toneladas en 2017, pasando a 18.000 en el 2018 y
en el 2019 llegando a 23.000 toneladas, ocupando durante este periodo el primer o el segundo lugar como empresa
exportadora de mosto concentrado del pais.
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Para lograr este objetivo de crecimiento sostenido, se certificaron las normas mas exigentes del mercado como las FSSC
22.000 y estan completando otras como las normas Halal y la certificacion de Mosto Organico, que permitiran acceder a
nuevos paises y ocupar distintos nichos de mercado. Este Gltimo afio se ha diversificado la composicion de los paises a los
que se exporta, mostrando un fuerte crecimiento en Sudafrica y los paises Arabes.

A pesar del impacto de la pandemia en los principales mercados de consumo, durante los primeros meses del afio 2020
FECOVITA recuperd el primer lugar como exportador de mosto de Argentina y continué potenciando la venta en los
mercados impulsados en el afio 2019 y desarrollando otros, como el Sudeste Asiatico y Japén para cerrar el afio con 21.172
TM despachadas. Ademas, se trabajé en la ampliacion de la cartera de productos, contando con Mostos Concentrado
Estandar, Virgen, Rectificado, Organico y Tinto.

En un contexto con estimaciones de cosecha inferiores al 2020 como producto de las heladas y grandes lluvias de verano,
para el 2021, FECOVITA ha proyectado continuar liderando el mercado de exportacion de mosto desarrollando con mayor
profundidad Estados Unidos, Jap6n y Canada como principales destinos, ofreciendo a los mercados la excelente calidad de
producto y servicio con un precio inicial estimado en USD1.200 la TM.

Unidad Estratégica de Negocios (UEN): Graneles

En el presente afio se incrementaron las exportaciones de vino a granel de Argentina pasando de 88 millones de litros a 121
millones de litros. Este incremento se dio tanto vinos sin mencién varietal (+27,7%) como en vinos varietales (+53,3%).

En el afio 2019 FECOVITA alcanz6 ventas por 25 mill. de litros un 20% por encima del afio 2018. El cambio més importante
que se llevo adelante en este periodo fue el incremento de la exportacion de vinos tintos genéricos y varietales y se redujeron
las ventas de vinos blancos genéricos. Se realizd un trabajo muy intenso, participando de distintas Ferias como la de
Amsterdam en Holanda, Yantay y Shangai en China, y realizando giras comerciales por Rusia, Reino Unido, Dinamarca,
Sudéfrica, China, Alemania, Etc.

En el afio 2020, y a pesar de la pandemia, Argentina crecié un 58% en volumen y un 27% en valor en comparacion con el
afio anterior. Argentina fue uno de los 4 paises que pudieron lograr crecimientos de volumen, siendo el que més crecio,
seguido por Italia, Nueva Zelanda y Portugal. Estados Unidos, China e Inglaterra fueron los principales destinos de
exportacion. Las exportaciones sin mencion de varietal se incrementaron un promedio de 44,9% y las de varietal se dispararon
84,2%.

Durante el 2020 continu6 creciendo en los despachos de vinos al exterior, alcanzando en los primeros cuatro meses del afio
igual volumen que el total exportado en el afio anterior y cerrando el afio con un volumen total 50.246.960 de litros, liderando
el mercado argentino de exportaciones (30% del share nacional). Este crecimiento sostenido, ha sido posible por la fuerte
conviccion de laempresa en desarrollar nuevos mercados, como una salida al problema de los excedentes de la vitivinicultura,
como asi también el desarrollo de los varietales. Para esto se contd con el apoyo del Gobierno de la Provincia a través de dos
programas: el de Incentivo Fiscal para el Autobloqueo de Vinos y el de Crédito Fiscal para Exportaciones de Vinos a Granel.

Para el 2021, se espera una cosecha inferior al 2020 y una importante reduccion del stock vinico que impactara en un aumento
de los precios de los genéricos y varietales. FECOVITA proyecta continuar liderando el mercado de exportaciones de vino a
granel siendo Estados Unidos, Inglaterra y China los principales mercados foco desarrollando principalmente en sus
varietales.

Evolucion de Ventas Totales 2020
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Sustentabilidad

En 2020 Fecovita afianzé su compromiso con el desarrollo sustentable de las comunidades en las que opera y principalmente
de toda la cadena de valor, con la elaboracion del primer informe de Sustentabilidad como punto de partida para gestionar de
la mejor manera las précticas cotidianas y continuar contribuyendo a una comunidad mas sostenible en adhesion a los ODS
(Objetivos de Desarrollo Sostenible).

Este informe inicial permitié evaluar e informar la gestién en términos de impactos econémicos, sociales y ambientales,
entendiendo la importancia que reviste el dar cuenta del desempefio para colaborar con el desarrollo sostenible desde una
gestion de Responsabilidad Social, guiada por el respeto a los valores que definen la identidad de la organizacién y del
cooperativismo.

El 2020 fue un afio marcado por la pandemia de COVID a nivel mundial, suceso que exigié priorizar las acciones sociales
enfocadas en medidas de prevencién y solidaridad. Ante esa emergencia social, Fecovita unié esfuerzos y recursos junto a la
Mutual Vitivinicola (MUVI) en un gran operativo solidario con el fin de asistir a familias de rurales con cajas de alimentos
y elementos de higiene. Ademas, contribuy6 con el fraccionamiento de 28.000 litros de alcohol que fueron entregados a los
principales centros de salud la provincia de Mendoza, cooperativas y personal de Fecovita.

En este marco particular, el compromiso asumido con el fomento a la educacién de calidad no se vio afectado y logré su
continuidad adaptando los formatos de presencialidad de la terminalidad educativa a plataformas virtuales de aprendizaje.
Asimismo, se habilitaron espacios de contencion familiar y servicios de acompafiamiento psicopedagdgico a todos los
empleados.

Contribuyendo a la generacion de oportunidades y el fomento al trabajo digno, Fecovita promueve programas de compras
inclusivas que permiten a las empresas incorporar proveedores provenientes de la economia social, impulsando la
competitividad y las buenas préacticas acorde a los principios intrinsecos del cooperativismo.

A finales de 2020 Fecovita lanzé el primer Fideicomiso Financiero catalogado como social, en el Panel de Bonos Sociales,
Verdes y Sustentables de BYMA, el cual a la fecha se encuentra en circulacion. EIl proyecto que se esta financiando, por
tratarse de financiamiento inclusivo, se encuentra contemplado en las categorias de proyectos sociales que describe
International Capital MarketAssociation (ICMA) en los Principios de Bonos Sociales (SBP) adoptados por BYMA:
generacion de empleo y programas disefiados para prevenir y o aliviar el desempleo derivado de crisis socioecondmicas,
incluso a través del posible efecto de la financiacion de las Pymes y micro-finanzas , asi como “acceso a servicios esenciales”.

Personal
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A continuacion, se informa el nimero de empleados al cierre de cada periodo, por cada uno de los 3 tres Ultimos ejercicios
comerciales, no existiendo cambios significativos.

Afio Propios | Tercerizados Total
2018 965 79 1.044
2019 911 74 985
2020 946 177 1.123
2021* 946 145 1.091

*Informacion a Mayo

Los cambios en la cantidad de empleados responden a reestructuracion de gerencias y sectores, incorporacion de nuevas
tecnologias y reorganizacion de la logistica y distribucion.

En FECOVITA existen Programas de Pasantias y de Jovenes Profesionales que se renuevan y fortalecen edicion tras edicion.

Proceso productivo. Estacionalidad.

La produccion vitivinicola es de ciclo anual, con una sola cosecha denominada “Vendimia” que se realiza entre los meses de
enero hasta principio de abril de cada afio, dependiendo de las variedades de vifias y el clima. En ese mismo periodo se
realiza la elaboracion inicial del vino para su posterior destino ya sea embotellado o para elaboracién de vinos que requieran
afiejamiento ya sea en tanques, piletas o barricas. El fraccionamiento y distribucion de vino y mosto se realiza durante todo
el afio.

Conforme a acuerdos anuales, parte de la cosecha se debe destinar a mosto, siendo FECOVITA uno de los principales
elaboradores de mosto en la Argentina.

Es importante destacar que durante la vendimia 2020 se desatd la pandemia y se dispuso la cuarentena social obligatoria y
nuestra actividad quedd exceptuada, lo que permitié levantar la cosecha con normalidad y finalizar correctamente la
elaboracion de los vinos y mostos. Desde FECOVITA y las cooperativas se tomaron todos los recaudos para crear y cumplir
con los protocolos que permitieran asegurar no poner en riesgo de contagio a cosechadores, ni empleados de bodegas
elaboradoras. Esta misma situacién se repite para la vendimia 2021, ya que se esta desarrollando con normalidad y Fecovita
dispone de los insumos necesarios para desarrollar la tarea.

Principales proveedores

Conforme el sistema cooperativo que se ha descripto y el objeto de FECOVITA, nuestros principales proveedores son las
cooperativas asociadas, ya que son las encargadas de proveernos anualmente el vino para poder elaborar los productos que
comercializamos tanto en el mercado interno como internacional. Ello incluye también el mosto, cuyo destino es la
exportacion.

Dado el sistema cooperativo y la naturaleza de los productos que se suministran (vino y mosto), las cooperativas aseguran
anualmente la provision de los productos a partir del inicio de cada “ciclo vitivinicola”, en junio se ponen a disposicion de la
federacion todos los volimenes elaborados para que esta los comercialice a lo largo del afio.

Respecto de los precios, en el caso del vino y mosto, mensualmente se fijan en el &mbito del Consejo de Administracién para
cada producto. Aqui es importante tener presente que el vinculo juridico entre FECOVITA vy las cooperativas asociadas no
reviste la naturaleza de contrato de compraventa, o “acto de comercio” sino que se trata de un “acto cooperativo”, los que se
concretan compromisos de entrega de producto y en liquidaciones mensuales, a razon de “una doceava parte por mes” de ese
compromiso. El consejo ajusta mensualmente ese valor de acuerdo con la realidad del mercado y la performance de la
federacidon en los mercados en los que actla.

Para lograr el objetivo de produccion y comercializacién, también contamos entre nuestros principales proveedores a
empresas de insumos necesarios para la comercializacion de nuestros productos. En entre ellos se encuentra: la empresa de
provisidn de envase tetra, la provision de envases de vidrio, suministro de cajas y etiquetas, entre otros.

La Gerencia de Desarrollo Cooperativo realiza el relevamiento anual de insumos para productores y cooperativas, realizando
campafias de compras conjuntas de insumos, que permite logra muy buenos precios por la economia de escala, asi como
calidad adecuada para lograr tener una produccion con las mejores practicas. Nuestros agronomos relevan las necesidades de
los productores, establecen las necesidades de insumos y se ocupan de asegurarse que los mismos se implementen y usen con
los mejores estandares.
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Distribucion en mercado interno.

FECOVITA cuenta con una red de distribuidores que permiten llegar a cualquier rincdn de Argentina. A la fecha alcanzan a
1.200 distribuidores y grandes hiper y supermercados.

FECOVITA cuenta con centros propios de distribucién regional en cuatro lugares de Argentina; Mendoza, Cdrdoba, Rosario
y Tucuman como troncales regionales. Buenos Aires y GBA son asistidos por operadores logisticosdesde donde se despachan
los productos a la cadena supermercadista, distribuidores y clientes en general., conforme su ubicacién geografica y
modalidad de envio acordada La distribucion se realiza a través de operadores logisticos propios y contratados.

El traslado de los vinos o despacho se encuentra regulado por el Instituto Nacional de Vitivinicultura
(https://www.argentina.gob.ar/instituto-nacional-vitivinicultura). Este organismo nacional, entre otras funciones, realiza el
control de los stocks de productos vinicos y movimientos efectuados. Y respecto del transporte, cuenta con un registro de
transportistas de alcoholes y productos vinicos, a la vez que realiza el control general de transporte.

CADENA DE VALOR et
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Ubicacidn geografica de nuestras instalaciones

Casa Matriz

Direccion: Carril Gomez 265 — Gral. Gutierrez — Maipu — Mza
Actividad: Administracion Central

Fraccionamiento en botellas.

Bodega Toro

Direccién: Ruta Provincial 50 — km 1036 — San Martin — Mza.
Actividad— Bodega - Capacidad de vasija: 94.592.500 Its
Fraccionamiento Tetra brick - Centro distribucion.

Resero
Direccion: Santiago del Estero 328 — Albardén — San Juan.
Actividad: Molienda — Elaboracion — Bodega. Fraccionamiento Tetra brick.

Bodega Los Helechos
Direccion: Calle La Costa s/n — El Peral — Tupungato — Mza
Actividad: Molienda — Elaboracion — Bodega. Fraccionamiento botella.

Estancia Mendoza Wine Hotel
Wine Hotel emplazado en la zona vitivinicola caracterizada como “premium” para el desarrollo del enoturismo.
http://estanciamendozawinehotel.com.ar/

Unidades Comerciales:

REGION METROPOLITANA

Buenos Aires. Av. Ortiz de Ocampo 3302, Médulo 2, PB, Oficina 5, CABA. / Cp.: C1425DSV
Bahia Blanca. Lavalle 678, Bahia Blanca / Cp.: 8000

Junin. Rivadavia 574, Junin, B.A. / CP: 6000

Mar del Plata. Estado de Israel 1567, MDP. / CP: 7600

REGION NEA

Rosario. Av. L. Candido Carballo 901, Rosario, Santa Fe. / CP: 2000

Santa Fe. Francisco Miguens 180, Torre 1, piso 12. Of 1. Puerto Santa Fe. / CP: 3000
Barranqueras. Av. del Puerto s/n. Barranqueras, Chaco. / CP: 3503
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REGION NOA

Cérdoba. Japon 2278, Cordoba. / CP: 5000

Cuyo: Carril Gémez 146, Maipl, Mendoza. / CP: 5515
Tucuman. Av. Sarmiento 1215. Tucumén / CP: 4000

Salta. Calle 2, esquina calle 7, Parque Industrial, Salta. / CP:4400

Mercado, competidores. Barreras al ingreso de competidores.

En vinos FECOVITA es el principal productor de Argentina y séptimo a nivel mundial. EI mercado del vino es muy
competitivo y FECOVITA esta creciendo constantemente en los mercados de media y alta gama, siendo que es el principal
actor de vinos de mesa.

En cuanto a las participaciones o grado de concentracion de la industria las primeras 10 empresas concentran el 70% del
consumo de Argentina (informe del Observatorio Vitivinicola Argentino).

Informacion contable y financiera de los Ultimos tres ejercicios econémicos de FECOVITA

La informacion contable de la empresa incluida en este prospecto respecto de los ejercicios econdmicos cerrados al 31 de
diciembre de 2018, 2019 y 2020 ha sido extraida de los estados contables de la empresa.

La Auditoria Externa se encuentra a cargo de LISICKI LITVIN & Asociados con domicilio en calle 25 de Mayo N° 555, piso
13 de Ciudad de Buenos Aires.

Ciertos montos que figuran en este prospecto (inclusive montos porcentuales) han estado sujetos a ajustes por redondeo. En
consecuencia, las cifras que se indican para la misma categoria presentada en distintos cuadros o partes de este Prospecto
pueden variar levemente y las cifras que se indican como totales pueden no corresponder a la suma aritmética de las cifras
que las preceden.

Los siguientes cuadros presentan la informacion contable y financiera de la Emisora, para las fechas y ejercicios indicados
realizados en forma comparativa.

Los estados contables se encuentran a disposicion en la sede social, sita en Carril Gémez 265, Gutiérrez, departamento de
Maipu, provincia de Mendoza.
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ESTADO DESITUACION PATRIMONIAL

Ejercicios Ajustados por inflacién

ACTIVO CORRIENTE 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 Var. Nom. (20-19) Var. % (20-19)
Disponibilidades 584.558.047 88.217.675 126.856.558 38.638.883 44%
Inversiones temporarias 190.736.502 38.083.278 211420714 173.337.436 455%
Créditos porventa 1604.039.387 2.362.361.793 2.705.892 624 347.530.831 15%
Otros créditos 887.128.962 809.080.194 1134665.962 325.589.768 408
Bienes de cambio 5.244 354.071 4.493 960.548 4.195.075.356 (298.885.152) -7%
Total del activo cormiente 8.510.816.969 7.791.703.488 8.377.915.254 586.211.766

ACTIVO NO CORRIENTE 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 Var. Nom. (20-19) Var. % (20-19)
Otros créditos 217.334.873 226.088.459 255.033.850 28945351 13%
Inversiones permanentes 2.479.331 10:104.702 4511 488 (5.593.214) -55%
Bienes de uso 2.034 553.054 2.676.929.472 2.561.001.047 (115.928.425) -4
Bienes inmateriales 445 453.784 606.443 400 606.443 400 0%
Total del activo no corriente 2.699.821.042 3.519.566.033 3.426.989.785 (92.576.248) -3%
TOTAL DEL ACTIVO 11.210.638.011 11.311.269.521 11.804.905.039 4493.635.518 L]
PASIVO CORRIENTE 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 Var. Nom. (20-19) Var. % (20-19)
Deudas comerciales 4.267.362.621 3.713.435.003 4.300.826.766 587.391.763 16%
Deudas bancarias 2577931170 2.186.852.189 1.888.507.512 (298.344.677) -14%
Deudas financieras 106.874.542 141715.342 405.164.775 263.449.433 186%
Cargas fiscales 90.157.951 107.633.734 126.4685.228 18.831.454 17%
Remuneraciones y cargas sociales 157.950.855 201.941.115 204743796 2.802681 1%
Otras deudas 12.153.110 9.227.809 396.550 (8.831.259) -96%
Total del pasivo corriente 7.212.430.249 6.360.805.192 6.926.104.627 565.299.435 9%
PASIVO NO CORRIENTE 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 Var. Nom. (20-19) Var. % (20-19)
Deudas comerciales 193.789.650 105.994.977 (105.994.977) -100%
Deudas bancarias 351.391.288 643.941.513 525.745.421 (118.196.092) -18%
Deudas financieras 577.822.144 648.021.067 572412766 (75.608.301) -12%
Otras deudas 8.675.529 8.675.529

Previsiones 160.765.003 180.245.908 172251190 (7.994.718) -4
Total del pasivo no corriente 1.283.768.085 1.578.203.465 1.275.084.906 (299.118.559) -19%
TOTAL DEL PASIVO 8.496.198.334 7.939.008.657 8.205.189.533 266.180.876 3%
PATRIMONIO NETO 2.714.439.677 3.372.260.864 3.599.715.506 227.454.642 7%
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO NETO 11.210.638.011 11.311.269.521 11.804.905.039 4493.635.518 L]

Las variaciones correspondientes a disponibilidades se deben a que Fecovita tuvo mas liquidez, como consecuencia de un
incremento en las exportaciones, por lo que tomo la decision de dejar una mayor cantidad de dinero en caja y, por otro lado,

adquirir cuotapartes de un Fondo Comun de Inversidn, que se encuentra plasmado en inversiones temporarias.

En cuanto al incremento en otros créditos, se debe a un incremento en el saldo técnico de IVA por el mencionado incremento
en las exportaciones y saldo a favor de impuesto a los créditos y débitos bancarios.

En cuanto a las inversiones permanentes, se redujeron en un 55% por la caida del VPP por los resultados obtenidos en Bodega
Estancias Mendoza -BEM- y BEM Brasil.

En otras deudas, Fecovita logro reducirlas gracias a la compensacién del impuesto de accién cooperativa con el saldo de
impuesto al débito y crédito bancario.

Finalmente, las deudas comerciales no corrientes se cancelaron en su totalidad. La misma estaba compuesta por un leasing
por la adquisicion de la Bodega Toro.
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ESTADO DE RESULTADOS
Ejercicios Ajustados por inflacion

31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 Var. Nom. (20-19) Var. % (20-19)

Ventas vino fraccionado 11.654.426.985 12.654.544.026 13.407.644.557 753.100.531 6%
Costo de venta vino fraccionado (10.046.612.116) (10.917.650.732) (11.372.801.787) (455.151.055) 4%
Subtotal servicio fraccionamiento y comercializacion 1.607.814.869 1.736.893.294 2.034.842.770 297.949.476 17%
Venta champagne, agua y otros productos 124.341.724 222.591.450 160.934.655 (61.656.795) -28%
Costo de venta champagne, agua y otros productos (111.352.199) (138.704.146) (75.161.170) 63.542.976 -46%
Subtotal servicio comercializacion otros productos 12.989.525 83.887.304 85.773.485 1.886.181 2%
Ventas mercado externo 2.471.370.068 3.397.683.784 4.435.686.971 1.038.003.187 31%
Reintegros 96.169.525 99.511.633 178.561.202 79.049.569 79%
Costo de ventas mercado externo (2.105.857.986) (2.870.336.688) (4.101.392.069) (1.231.055.381) 43%
Subtotal servicio de exportacion 461.681.607 626.858.729 512.856.104 (114.002.625) -18%
Resultado bruto 2.082.486.001 2.447.639.327 2.633.472.359 185.833.032 8%
Gastos de comercializacién (501.645.660) (529.887.051) (724.080.938) (194.193.887) 37%
Gastos de administracién (406.229.838) (706.998.694) (955.785.346) (248.786.652) 35%
Resultado operativo 1.174.610.503 1.210.753.582 953.606.075 (257.147.507) -21%
Resultados financieros y por tenencia (Incluido R.E.C.P.A.M.) (695.415.080) (1.190.248.665) (940.681.160) 249.567.505 -21%
Otros ingresos y egresos (4.953.693) 41.713.408 248.243.999 206.530.591 495%
Resultado inversiones permanentes (545.743) 175.846 (14.217.042) (14.392.888) -8185%
RESULTADO ORDINARIO 473.695.987 62.394.171 246.951.872 184.557.701 296%
RESULTADO FINAL GLOBAL DEL EJERCICIO 473.695.987 62.394.171 246.951.872 184.557.701 296%

Como consecuencia de las restricciones producto de la pandemia, las ventas de champagne y agua se redujeron respecto del
afio anterior.

Las ventas en el mercado externo tuvieron un fuerte incremento, principalmente en vino a granel, que impacté en un
aumento de los reintegros por exportaciones.

Los costos de ventas de mercado externo se vieron incrementados por las exportaciones de vino a granel, al tratarse de un
negocio de alta escala con margen reducido de beneficio, por lo que el costo tiene mayor incidencia en el precio de venta.

Los gastos de administracién incrementaron producto de aumento de impuestos, tasas y servicios contratados eventuales
por la situacion de pandemia.

Los otros ingresos y egresos se incrementaron como consecuencia de la venta de activos de la sucursal de Mar del Plata,
servicios de elaboracidn, subsidios y ajustes de inventarios.

Principales indicadores

INDICADOR CALcuLo 31/12/2018 | 31/12/2019 | 31/12/2020
Solvencia Pat. Neto/Pasivo 32% 2% 44%
Rentabilidad Resultado Ej./Pat. Neto 17% 2% 7%
Liquidez Acida [(Act. Corr - Bs. De Cambio) / Pasivo Corriente 45% 52% 60%
Endeudamiento |Pasivo / Pat. Neto 313% 235% 228%

Los ratios descriptos muestran una mejora general de Fecovita, ya que tanto la Solvencia como la rentabilidad y Liquidez
acida se incrementaron y por su parte, el endeudamiento posee una tendencia a la baja en los altimos 3 ejercicios.

Tal como se menciond en el apartado de sustentabilidad, existe una emision en circulacién etiquetado como social en el Panel
de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables (SVS). Se trata del Fideicomiso Financiero Fecovita I, cuyo monto de emision
ascendio a VN US$S 3.000.000, con ajuste ddlar linked a tasa 0%.

CONTEXTO MACRO EN EL ENTORNO DE COVID-19: ASPECTOS DE GESTION ECONOMICA Y
FINANCIERA DE FECOVITA.

En el mes de marzo de 2020 se declara la cuarentena general en la Republica Argentina por la pandemia del COVID109.

Las actividades de FECOVITA se califican como “esenciales”, encuadradas dentro del rubro “Alimentacion, su cadena
productiva e insumos y la produccion, distribucion y comercializacion agropecuaria” y consecuentemente fue autorizada a
continuar operando de manera regular y habitual conforme lo dispuesto en el inc.12 y 13 del art. 6 del DNU (DECNU-2020-
297-APN-PTE), por lo tanto la compafiia no ha tenido interrupcion en la cosecha de uva, elaboracion de vino y mosto, su
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comercializacién y distribucién, tanto nacional como internacional. La empresa se encuentra en funcionamiento normal, por
supuesto bajo estrictos protocolos de seguridad sanitaria.

En los meses de febrero, marzo y abril de 2020 se desarroll6 la cosecha y se ejecuté la elaboracion normal de vinos y mosto.
Las cooperativas asociadas han concluido la elaboracion de vinos 2020 con resultados muy satisfactorios en cuanto a cantidad
y calidad, Mostrando un incremento de volumen respecto del resto de la industria. Correlativamente, los productores
primarios efectuaron la recoleccion de frutos (vendimia) y transporte a bodega sin mayores inconvenientes, al disponer de
los fondos suficientes para tales labores.

En términos de ventas con impuestos en pesos de Fecovita, los nimeros registrados hasta la fecha son los siguientes:

Comparacion de Ventas Vino Fraccionado Mercado Interno en $ mensuales afio 2019 vs. 2020 y 2021

Ventas Mercado Interno 2019 2020 2021 Variacion

Enero $ 535.787.369 | $ 590.111.570 | $ 1.294.215.164 119%
Febrero $ 522.263.360 | $ 759.195.749 | $ 918.597.026 21%
Marzo $ 602.166.267 | $ 755.616.198 | $ 1.383.577.825 83%
Abril $ 661.934.969 | $ 915.426.569 | $ 1.364.950.033 49%
Mayo $ 640.799.265 | $ 945.354.346 | $ 1.374.146.049 45%
Junio $ 589.911.111 [ $  1.110.663.740 88%
Julio $ 682.582.124 | $  1.152.110.415 69%
Agosto $ 718.402.702 | $  1.026.495.802 43%
Septiembre $ 709.282.727 | $  1.090.122.745 54%
Octubre $ 807.246.343 | $  1.383.587.608 71%
Noviembre $ 708.782.958 [ $  1.076.429.702 52%
Diciembre $ 836.806.139 | $  1.133.225.988 35%
TOTAL $ 8.015.965.334 | $ 11.938.340.432 | $ 6.335.486.097 49%

Para los meses en los que Fecovita cuenta con informacion, se realizé la comparacion % de 2021 vs 2020, mientras que
aquellos meses en los que aun no dispone de informacién, se realizé la comparacion % 2020 vs 2019.

Como se observa en el cuadro precedente, las ventas han aumentado, incluso en términos reales. Entre enero y diciembre de
2020 se vendi6 un 49% mas que los mismos meses del afio anterior.

En lo que respecta a las ventas expresadas en cantidades, Fecovita ha logrado resultados muy satisfactorios:

Desde Enero-Dic respectivamente 2011 Variacion
Venta de Vino en Litros Fraccionado 252.651.372 270.109.891 6.9%%

ANALISIS DE LA OFERTA — COSECHA 2021
Resefia cosecha 2020

El cierre de cosecha 2020 total pais registré una disminucién del 18% respecto al afio inmediato anterior. Se considera que
basicamente coexistieron factores meteoroldgicos, con factores econémicos ya que los alicaidos precios que percibieron los
productores viticolas en general durante el afio pasado, imposibilitaron una adecuada asistencia a los vifiedos incidiendo en
disminuciones de rendimientos e inclusive abandono de la actividad. Los nimeros comparativos fueron los siguientes:

Cosecha 2019 Cosecha 2020 Diferencia %

Industria (total pais) 24.318.886 qq. 20.039.786 qq. -18%

Debido a la disminucion registrada, en el caso de vinos, los stocks a nivel pais, a la fecha de la liberacién al consumo de la
préxima cosecha, bajaron de 8 a 6 meses; en el caso de los mostos se paso de 33.370a 28.226 toneladas disponibles en el mes
de abril de 2021, cuando se levante la préxima cosecha.
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Esta disminucion de la Oferta explica que los precios de graneles y mostos estan aumentando y de permanecer constante la
Demanda, se prevé que no solo se mantendran sostenidos durante el presente ciclo vitivinicola, sino que pueden seguir
registrando aumentos, lo que alienta la recuperacién econémica de los productores primarios.

En el caso de nuestras cooperativas la disminucién fue menor a la de la industria debido a la asistencia constante que se les
brindé a nuestros productores integrados durante el ciclo vitivinicola (insumos para fincas, asesoramiento técnico
agrondémico, financiamiento de inversiones, etc.) y la asistencia financiera durante cosecha y elaboracion. Los datos fueron
los siguientes:

| Cosecha 2019 Cosecha 2020  Diferencia %

Fecovita 3.605.700qq 3.106.207 qq -14%

Mas alla de la mejora de precios a los productores, para el perfil comercial se observa una ventaja competitiva ya que la
competencia tendra que ajustar costos de materia prima a los nuevos niveles de precios que se registran en el mercado.

Al solo efecto de tomar como referencia en el afio 2019 Fecovita liquidd a sus productores un 28% mas que el precio del
mercado de vinos de traslado (medidos con datos de la Bolsa de Comercio de Mendoza.).

Cosecha 2021

En el total del pais, al 2 de mayo de 2021 se cosecharon mas de 22.000.000 quintales de uva, de los cuales el 98% fue con
destino a elaboracion. Esto es un 8% mas que lo ingresado a la misma semana de 2020 (20.300.000 de quintales).

Si se compara con las Gltimas 5 cosechas, la cosecha actual a la semana 22 es superada por la cosecha 2018 y 2019.
Considerando la cosecha estimada por el INV ya se habria recolectado el 114% del total, es decir, se ha superado la estimacién
prevista, versus el 99% recolectado a esta misma semana en 2020.

En Mendoza se llevan cosechados casi 15.600.000 quintales (8% maés que lo ingresado a la misma semana de 2020), los
cuales se han destinado a elaboracién en su totalidad. Esto representa el 118% de lo estimado para la provincia por el INV,
es decir, se ha superado la proyeccion realizada por la institucion.

Para el caso de San Juan, también se registré un incremento en la cosecha 2021 respecto de 2020.

El volumen cosechado se concentra principalmente en uvas malbec, criolla grande, bonarda y cereza.

Cosecha Quintales 2019 2020 2021(*) Var 2021 vs 2020
Total Pais 25.198.863 | 20.557.455 | 22.021.211,13 7%
Mendoza 17.108.180 14.453.947 15.583.904 8%
San Juan 6.634.811 4.937.603 5.194.549 5%
La Rioja 716.928 578.068 619.228 7%
Salta 347.899 312.573 334.829 7%
Catamarca 161.869 96.734 103.622 7%
Resto 229.176 178.530 185.079 4%
(*) Informacion Semana 22

ANALISIS DE LA DEMANDA

De acuerdo a informacion relevada desde INV sobre la comercializacion en mercado interno de vinos fraccionados, la misma
se incremento en un 6,5% respecto del mismo periodo del afio anterior.
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Tipo de Vino y Color 019 020 01
§ 0 0

Sin mencion varietal 6.369.211 | 6.616.249.00 3,9%
Blanco 1.462.042 1.394.859 -4.6%
Color 4.907.16% 5.221.3%0 6.4%

Varietal 2.162.120 | 2.506.709.00 15.9%
Blanco 352.489 398.4584 13.0%
Color 1.809.631 2108225 16.5%

Espumoso 296.318 252.683,00 -14,7%
Blanco 268.382 225.103 -16,1%
Color 22288 24.024 7.9%
§/Determinar 5.648 3.526 -37.6%

Otros Vinos 24.942 50.330,00 101,8%
Blanco 7.887 24,605 212.0%
Color 17.055 25725 50.8%
TOTAL 8.852.591 9.425.971 6.5%

La evolucion de la participacion de FECOVITA en el consumo del Mercado Argentino ha sido positiva en los ultimos 10
afios alcanzando a comienzos del afio 2020, 27% de market share, representativo por ventas en 2020 de 267 millones de
litros, siendo la primer empresa en volumen de ventas en el consumo de vino en Argentina.

A continuacién se expone la evolucion de despachos de Mercado Interno segln datos del Instituto Nacional Vitivinicola y
Market Share de FECOVITA segun sus ventas desde 2001 al 2020.

Perspectivas de ventas Mercado Interno
Resefia 2020
De acuerdo a informacion suministrada por el Instituto Nacional de Vitivinicultura (INV) durante el afio 2020, dado el

contexto de pandemia y confinamiento, el consumo de vinos en el mercado interno registré un incremento del 6,5%,
representando 57 millones de litros mas que el anterior, confirmando esta tendencia registrada en 2019 (+6%).

Consumo Litros por Afio por Habitante - Argentina
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FECOVITA tiene una participacion en este mercado de consumo en Argentina de un 27%.

Si segmentamos el consumo por tipo de vino, los vinos sin mencion varietal son el 70,7% del consumo, los Varietales un
26,6% del mercado y los espumosos el 2,7% del mismo. En 2020 el consumo de vinos sin mencidn varietal crecié un 3,9%
y los varietales un 15,9%.

La tendencia de consumo estuvo centrada en los “tintos centristas” (78% tinos y 22% blancos). Los espumosos sufrieron una
caida de casi el 15% interanual, como consecuencia de las restricciones a festejos y eventos.

El consumo de vino en Argentina lo podemos segmentar segin los envases o segln el tipo de vino o segun el color. Si lo
segmentamos por tipo de envase, podemos decir que en Argentina el consumo de vino en litros, el 36 % es en vinos en carton
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(Tetra Brik), el 60% es en botella y el resto 4% en otro tipo de envases (Damajuana, Bag in Box, latas, et). En 2020 los vinos
en carton disminuyeron su consumo en un 3,1% y los vinos en botella crecieron un 12,2%. Esto demuestra que se acerco
elpublico mas joven también al consumo de este producto.

De acuerdo a informacién obtenida por la consultora Nielsen en 2019, los canales de Comercializacién en Argentina el
consumo de vino se encuentra dividido con un consumo de 33,6% en el Canal Moderno (Cadenas de Supermercados
Nacionales y Locales y Mayoristas) y el Canal Tradicional (Mayoristas, Autoservicios y Almacenes) el 61,5% de
participacion, mientras que el 4% el resto de los canales.

En cuanto al origen del vino destinado a mercado interno, fue en un 80% perteneciente a la provincia de Mendoza, seguido
por San Juan con un 14%, La Rioja y Salta con un 2% cada una y el 2% restante de otras provincias como Rio Negro,
Cérdoba, Neuquén.

En funcion de informacion del Observatorio Vitivinicola Argentino, las 10 primeras empresas concentran el 70% del
consumo en Argentina.

FECOVITA para el mercado interno de Argentina posee una distribucion intensiva con mas de 1.200 distribuidores a lo largo
del pais, contando con Unidades Comerciales en las siguientes ciudades: 1) Mendoza, 2) Cérdoba, 3) Tucuman, 4) Salta, 5)
Barranqueras, 6) Rosario, 7) Santa Fe, 8) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9) Junin de Buenos Aires, 10) Bahia Blanca 'y
11) Mar del Plata. Ademas, cuenta con equipos comerciales para atencion del canal 1) Distribucién, 2) Mayorista, 3)
Supermercados y Canal Especial (Oreca).

Evalucidn de volumen - Industria vs. FeCoVita

Perspectivas 2021

De acuerdo a informacion relevada en el sector y por Fecovita, para comienzos del afio 2021 se advierte que los stocks vinicos
de las bodegas se encuentran en niveles menores respecto del afio anterior, principalmente por dos motivos: en primer lugar
porque la cosecha 2020 fue mas baja de lo esperado y por otro lado, el consumo de vinos fue superior al estimado por el
contexto de confinamiento.

Empero, los resultados de la cosecha 2021 fueron superiores a la registrados en 2020, alcanzando mas de 22 millones de
quintales a nivel nacional, representando un 7% por encima del total alcanzado en 2020 (20.55 millgq) y 14% por encima de
lo estimado por el INV para este afio (19.3 millqq).

Respecto de Fecovita en particular, el plan de elaboracién realizada por las cooperativas y Fecovita en el afio 2021 es superior
al afio 2020, lo que le permitira estar mejor posicionados en relacion a la competencia para abastecer al mercado. El hecho
de contar con una cosecha superior respecto del afio 2020, mejorara el abastecimiento de vino sin generar excedentes.

En conclusion, las perspectivas en general para el sector son buenas en cuanto a elaboracion, esperandose que la mejora en
los precios de vino fraccionado se mantenga durante el afio.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Desde noviembre de 2020 a mayo de 2021
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Variaciones del efectivo - |dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21

Efectivo al inicio del ejercicio (29.906.506) (265.810.124) 382.296.433 120.710.189 72.313.672 391.797.823
Efectivo al cierre del ejercicio (265.810.124) 382.296.433 120.710.189 72.313.672 391.797.823 326.496.035
Aumento neto del efectivo (265.810.124) 382.296.433 120.710.189 (48.396.518) 319.484.151 (65.301.788)

Actividades operativas

Cobro por venta de bienes y
senicio

Pago a proveedores de bienes y
senicios

1.904.382.204

(1.401.751.590)

1.355.181.450

(1.416.209.215)

1.269.149.454

(1.417.680.362)

1.864.110.097

(1.253.375.884)

1.992.662.764

(1.706.405.518)

1.845.625.461

(1.763.264.647)

Pago de impuestos (274.327.116) (144.814.690) (135.621.311) (260.975.414) (218.390.390) (104.313.057)
Pago de sueldos y honorarios (83.664.603) (50.849.909) (65.260.773) (70.759.444) (70.759.444) (77.678.126)
Flujo neto de efectivo

originado en las actividades

operativas 144.638.895 (256.692.364) (349.412.992) 278.999.356 (2.892.588) (99.630.368)
Actividades de inversién

Pago por compra de Activo Fijo - - - - -
Rescate/(Suscripciones) de

Inversiones Temporarias (29.446.417) 39.656.400 194.745.369 7.360.000 7.484.800 -
Flujo neto de efectivo

utilizado en las actividades de

inversion (29.446.417) 39.656.400 194.745.369 7.360.000 7.484.800 -
Actividades de financiacion

Pago de excedentes

Integracion de capital

(Pago) cobro de préstamos (307.500.214) 647.873.421 330.568.320|  (264.798.806) 411.279.354 172.035.722
Pago de intereses (35.871.161) (25.367.421) (33.488.052) (38.080.785) (65.202.544) (101.412.641)
Pago de gastos bancarios (37.631.228) (23.173.603) (21.702.456) (31.876.283) (31.184.871) (36.294.501)
Flujo neto de efectivo

generado por las actividades

de financiacion (381.002.603) 599.332.397 275.377.812 (334.755.873) 314.891.939 34.328.580
Aumento/ (disminucién) neto d (265.810.124) 382.296.433 120.710.189 (48.396.518) 319.484.151 (65.301.788)

Las variaciones descriptas en el Estado de Flujo de Efectivo corresponden al flujo habitual del negocio de Fecovita.

DESCRIPCION DE LA CARTERA GENERAL DE CREDITOS POR VENTAS EN EL MERCADO INTERNO

A continuacion se describe el comportamiento de ventas en el mercado interno como negocio independiente, sin considerar
las demas unidades de negocio que se llevan a cabo de los restantes productos. Para seleccionar los créditos a fideicomitir,
se eligieron facturas sin vencer, netas de descuentos comerciales, de clientes que pertenecen a los canales especiales, de
distribucion, mayoristas y supermercados en funcion de su nivel de antigliedad, la conducta de pago, considerando los saldos
pendientes no vencidos al 30/04/2021.

Fecovita, posee mas de 2800 clientes. A continuacion se detallan los primeros 15 clientes que conforman el 40% de la cartera
total de mercado interno, alcanzando $500 millones.
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Nro Monto %
1 $75.901.248,43 8,53%
2 $ 67.602.054,32 6,41%
3 $59.090.443,25 4,13%
4 $ 52.833.206,55 4,02%
5 $46.141.696,72 2,84%
6 $29.658.837,30 2,35%
7 $29.446.831,01 1,79%
8 $ 25.288.679,29 1,61%
9 $20.117.171,75 1,47%
10 $ 17.433.835,06 1,42%
11 $14.778.295,12 1,11%
12 $14.172.142,77 1,10%
13 $ 13.522.322,22 1,07%
14 $12.674.971,45 1,06%
15 $12.181.505,80 1,04%

Del andlisis de la composicion de la cartera se induce la importancia relativa que tienen los canales de supermercados y

Participacion Principales Clientes en la Cartera de Mercado
Interno - Mayo 2021 - %

4%
4%

mayoristas en la cartera total.

En cuanto a las ventas proyectadas se estima cierta estacionalidad durante los meses de enero y febrero.

Conforme las condiciones de contratacién en cuanto al plazo de pago, segregadas por clientes se observa un plazo

promedio de pago de 44 dias.

3%
3

2%

3%

3%

Saldo a 31/05/2021 segmentado por canal

A continuacidn se expone el saldo de la cartera total de ventas en el mercado interno, por canal de comercializacion al

31/05/2021.
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Canal Saldo %
Distribucion 637.549.360,46 51,13%
Mayorista 301.981.980,24 24.22%
Supermercado 289.736.930,91 23,23%
Canal Especial 11.655.995,76 0,93%
Autoservicio 6.095.102,71 0,49%
Total general 1.247.019.370,07

Fecovita considera “Canal especial” a los clientes tales como vinotecas,
restaurantes, empresas de eventos especificos, hoteles, ventas corporativas, vinerias y tiendas de vinos.

Respecto de los plazos, son los plazos normales de ese canal de venta.

Plazo promedio remanente en dias del saldo por canal

Saldo de Cartera al 31/05/2021 por
@m' 0/(’Autoservi

Especial cio
Supermer 1% 1%
cado \
23%

A continuacion, se exponen los plazos promedios de dias de vencimiento por canal al 31/05/2021.

Canal Saldo Promedio de Dias

Plazo Remanente
Distribucién $ 637.549.360 16
Mayorista $ 301.981.980 34
Supermercado $ 289.736.931 43
Canal Especial $ 11.655.996 17
Autoservicio $ 6.095.103 19
Total general 1.247.019.370,07 25
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Plazo Promedio Remanente por Canal
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Evolucién mensual de las ventas vy de los saldos de cartera (Ultimos 24 meses a mayo de 2021)

A continuacion se exponen las ventas y saldos de la cartera total de los Gltimos 24 meses de mayo 2021.
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Periodo Venta Saldo
may-19 $798.411.997 $709.171.479
jun-19 $739.935.269 $717.752.456

jul-19 $830.404.659 $707.566.041
ago-19 $899.620.917 $637.384.094
sep-19 $878.442.961 $670.921.537
oct-19 $971.446.977 $ 757.258.217
nov-19 $867.418.386 $871.287.415
dic-19 $1.046.901.345 $890.164.052
ene-20 $744.081.476 $649.972.408
feb-20 $949.743.290 $767.349.710
mar-20 $927.863.554 $972.069.129
abr-20 $1.072.085.714 $865.110.264
may-20 $1.181.645.325 $904.476.174
jun-20 $1.386.443.780 $1.023.928.721
jul-20 $1.408.560.171 $1.000.437.867
ago-20 $1.277.339.916 $1.060.645.004
sep-20 $1.412.102.541 $1.261.431.291
oct-20 $1.761.943.981 $1.497.208.215
nov-20 $1.364.934.018 $1.639.615.474
dic-20 $1.122.608.589 $1.541.828.584
ene-21 $1.290.416.269 $1.490.578.971
feb-21 $918.597.026 $1.675.398.271
mar-21 $1.324.143.391 $1.807.542.623
abr-21 $1.364.950.033 $1.249.805.191
may-21 $1.374.146.049 $1.247.019.370

A la fecha, Fecovita no dispone de créditos fideicomitidos en mercado interno. En el caso del presente Fideicomiso, el
monto a fideicomitir representaria el 51,8% de la cartera.

Evolucién de la cartera de créditos — Niveles de mora e incobrabilidad:

Estado / Periodo Vs
31/12/2020 31/01/2021 28/02/2021 31/03/2021 30/04/2021 31/05/2021
0 dias 65,40% 70,40% 57,70% 67,20% 51,86% 49,16%
Entre 1y 30 dias 23,30% 9,00% 31,00% 12,90% 33,29% 40,98%
Entre 31 y 60 dias 5,70% 11,30% 1,20% 14,70% 8,22% 5,93%
Maés de 60 dias 5,60% 9,30% 10,10% 5,20% 6,63% 3,93%

La incobrabilidad histérica de dichos créditos es promedio 0.4%.

Relacion de facturas emitidas por cantidad de clientes:

Créditos Otorgados por Cantidad de Clientes

Relacion Crédito / Clientes 2,07 2,55 2,07 2,24 1,38 2,53
Facturas Emitidas 2471 3.264 1.931 2.904 2.427 2.398
Clientes 1.193 1.282 931 1.296 1.761 949




VIil. DESCRIPCION DEL AGENTE DE CONTROL Y REVISION

La informacion de esta seccion ha sido provista e incluida conforme con lo informado por los profesionales designados y
solo tiene propositos de informacién general.

Se ha designado como Agentes de Control y Revision titular a Daniel H. Zubillaga, y como Agentes de Control y Revision
suplentes a Victor Lamberti, Guillermo A. Barbero y Luis A. Dubiski.

Daniel H. Zubillaga, en caracter de Agente de Control y Revision titular, Contador Publico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T° 127
F° 154, Fecha de inscripcion 19/01/1983 — C.P.C.E. Prov. Santa Fe M.N. 10727, Fecha de inscripcion 05/07/1993, CUIL 23-
13404269-9.

En caso de ausencia y/o vacancia por cualquier motivo firmaran supletoriamente e indistintamente: (i) Victor Lamberti,
Contador Publico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T° 176 F° 188, Fecha de inscripcion: 21/12/1988 — C.P.C.E. Prov. Santa Fe
M.N. 18859, Fecha de inscripcion 24/02/2014, CUIL 20-14563149-2 6

(i) Guillermo A. Barbero, Contador Publico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T° 139 F° 145 Fecha de inscripcion: 11/09/1984,
CUIL 20-13071381-6 6

(iii) Luis A Dubiski, Contador Publico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T° 103 F° 159, Fecha de inscripcién; 24/07/1979, CUIL
20-11959621-2

Todos los mencionados son miembros de Zubillaga & Asociados S.A., una sociedad que presta servicios de Auditoria, AQC
- AssetQuality Control®, Asesoria Profesional y Agente de Control y Revision entre otros. Esta conformada por un equipo
de profesionales que cuenta con amplia y destacada trayectoria ejerciendo el rol de Agente de Control y Revisién en el
mercado local con experiencia en multiples y diversos tipos de activos, desempefiando tareas como evaluacién de activos,
duediligence de transferencia y asistencia en la contingencia de reemplazo de Agente de Cobro.

Se encuentra inscripta en Inspeccién General de Justicia el 24/10/2013 bajo el N° 21.128 del libro N° 66 de Sociedades por
Acciones y también en el Registro de Asociaciones de Profesionales Universitarios que lleva la Comisiéon Nacional de
Valores.

Tiene su sede social en la calle 25 de mayo 596, piso 19, de la Ciudad de Buenos Aires. Tel/Fax 011-5258-7593. Correo
electrénico: info@zubillagayasoc.com CUIT: 30-71429273-7. C.P.C.E.C.AB.A. T° 1 F° 100, Fecha de inscripcion
29/01/2014 — C.P.C.E. Prov. Santa Fe M. N. 07/0339, Fecha de inscripcion 10/03/2014.

Los informes mensuales que emita el Agente de Control y Revisién se publicardn de acuerdo a lo establecido en el art. 28,

cap. 1V, Tit. V de las NORMAS de la CNV (N.T. 2013 y mods.) dentro de los 15 dias habiles posteriores al cierre de cada
mes.

VIII. CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS

El listado de los créditos que integran el haber fideicomtido se encuentra contenido en un DVD Marca Cromax que forma parte integrante
del Suplemento de Prospecto y que en copia sera presentado a la Comision Nacional de Valores. Dicha informacion y sus actualizaciones
serdn presentadas trimestralmente ante la CNV, y se encuentran a disposicion de los inversores en las oficinas del Fiduciario los Dias
Habiles en el horario de 10 a 15 horas.

FECOVITA comercializa parte de sus productos embotellados mediante la venta en el mercado interno argentino, a través
de grandes cadenas de supermercados, distribuidores y mayoristas. Todo ello lo realiza a través unidades comerciales en el
pais, y mediante instrumentos de recepcion de 6rdenes y generacion de facturas electronicas. En muchos de los clientes,
también a través de canales digitales de envio y recepcion de documentacién comercial, para lo cual se sirve de los servicios
de Krikros(https://krikos360.planexware.com/) y de InvoinetS.A. (https://www.invoinet.com/) para un mejor seguimiento,
transparencia y automatizacion de la gestion comercial.

Para este fideicomiso los bienes Bienes Fideicomitidos son los siguientes:

(@) Los créditos instrumentados en Facturas Electronicas que cumplan los Requisitos de los Créditos y el Limite de
Concentracion, transferidos o a transferir fiduciariamente por el Fiduciante.

(b) Los cheques de pago diferido (“CPD”) o cheques comunes que se reciban para aplicar alpago de Facturas fideicomitidas
(tales Facturas, y los CPD o comunes, los “Créditos Fideicomitidos™).

(c) Los fondos que aporte el Fiduciante (arts. 1.5, 1.6, y 2.9 del Contrato).

(d) Todo producido, renta, amortizacion, indemnizacion, fruto, accesion y derecho que se obtenga de dichos Créditos o de la
inversion de Fondos Liquidos Disponibles (todos los enumerados, en conjunto, los “Bienes Fideicomitidos™).
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A los fines de este fideicomiso se entiende por “Facturas” aquellas que emite el Fiduciante contra Compradores Elegibles
por ventas de vino en el mercado interno.

A fin de la seleccion de las Facturas a fideicomitir se tendra en cuenta los siguientes requisitos correspondiente a los Clientes
Elegibles, que seran los clientes del Fiduciante que, al momento de emision de la Factura cumplen con todas las caracteristicas
que se describen a continuacién: (a) tengan una antigiiedad como clientes del Fiduciante de al menos un (1) afio; (b) no
figuren como categoria 3, 4 y 5 de la Central de Deudores del Banco Central de la Republica Argentina; (c) no registren
inhibiciones o embargos o cualquier tipo de medida precautoria por montos significativos, o de otra forma evidenciaran un
estado que le impidiera cumplir en forma normal con sus obligaciones, tales como un acuerdo preventivo extrajudicial (APE)
o cualquier otro acuerdo general con sus acreedores, “club de bancos” o cualquier otro acuerdo de naturaleza similar; (d) no
se hayan presentado solicitando su concurso preventivo, 0 su propia quiebra, ni ésta les fuera solicitada por un acreedor, ni
hayan celebrado acuerdos generales con acreedores financieros que revelaren su incapacidad para hacer frente a sus pasivos
en los plazos pactados, ni evidencien estar en cesacion de pagos en los términos de la ley 24.522; (e) no se haya ordenado el
cierre de las cuentas corrientes en una entidad financiera, por cualquier causa que fuera y f) el Fiduciante haya comunicado
al Fiduciario el aforo que corresponda en cada caso para el célculo del Valor Fideicomitido, siendo el minimo 3%.
“Requisitos de los Créditos”: son las Facturas emitidas conforme a la normativa aplicable que a la Fecha de Andlisis (a) sus
deudores son Compradores Elegibles; (b) no se encuentren vencidas; (c) hayan transcurrido 15 dias desde su recepcién sin
que existan observaciones efectuadas por el cliente comunicadas al Fiduciante; o (d) antes de cumplido ese plazo, exista
evidencia suficiente a solo criterio del Fiduciario de la recepcién de la mercaderia correspondiente sin observaciones por
parte del Comprador de que se trate, tal como remito conformado en formato EDI enviado a través del sistema Krikos360
(https://krikos360.planexware.com/) 0 mensaje cursado a través del sistema de seguimiento de facturacion y cobranza de la
firma Invoinet S.A. (www.invoinet.com); y (e) el plazo promedio ponderado remanente del total de los Créditos
Fideicomitidos sea de hasta 60 dias.

“Limite de Concentracion”: significa el porcentaje maximo en que los Créditos de los que sea deudor un determinado
Comprador Elegible o un conjunto de ellos pueden participar en el total de los Créditos Fideicomitidos a la Fecha de Analisis,
considerando el Valor Fideicomitido de las Facturas. Para aquellos Compradores Elegibles que cuenten con una calificacion
de riesgo publica equivalente o superior a la del instrumento a cada Fecha de Analisis no aplica limite de concentracion
alguno sobre el Valor Fideicomitido total de la cartera. Para el resto, la suma de los porcentajes de participacion de los
primeros 8 Compradores Elegibles (ordenados de mayor a menor) - sin computar para éstos 8 aquellos que cuenten con una
calificacion de riesgo publica equivalente o superior a la del instrumento a cada Fecha de Analisis- no podran superar el
39.58% del Valor Fideicomitido total de la cartera.

Por el importe equivalente a la Cobranza, deducida la contribucion al Fondo de Gastos y el importe que corresponda destinar
al pago de los Servicios de los VDF, el Fiduciante transferira al Fideicomiso nuevos Créditos que cumplan con los Requisitos
de los Créditos y el Limite de Concentracion de manera que el Valor Fideicomitido (tal como este término se define en el
Contrato Suplementario) de los Créditos Fideicomitidos no sea menor al valor nominal no amortizado de los Valores de
Deuda Fiduciaria en circulacion con mas la Sobreintegracion Minima (este ultima relacion, el “Requisito de Cobertura™).

Las facturas se ceden al fideicomiso por su valor fideicomitido, que en principio sera su valor nominal, salvo las
correspondientes a determinados compradores elegibles que identifique previamente el Fiduciante y asi comunique al
Fiduciario (con fundamento en razones comerciales), las que serdn tomadas con un aforo a indicar por el Fiduciante y que el
Fiduciario acepte (es decir, considerando cierto porcentaje de su valor nominal). Ademas a todas las facturas se le aplica un
aforo minimo del 3% sobre el flujo neto de los acuerdos comerciales estipulado en el Contrato del Suplemento con el fin de
mitigar el impacto de posibles notas de crédito, por lo que no representa un riesgo mayor para la estructura del fideicomiso.

Proceso de cobranza

Los Compradores pagan las Facturas (a) mediante transferencia a cuentas del Fiduciante, y éste debera transferir la Cobranza
—en su caso neta de las nuevas Facturas que se fideicomitan por revolving — a la Cuenta Fiduciaria dentro del tercer Dia Habil
de su percepciodn; o (b) cheques de pago diferido o comunes, que el Fiduciante en la medida que no reemplace por nuevas
facturas debera endosar y entregar al Fiduciario en igual plazo. Los CPD o cheques comunes que se reciban como medio de
pago y no hayan sido reemplazados por nuevas facturas seran endosados sin recurso al Fiduciario, y entregados a éste para
su deposito en la Cuenta Fiduciaria en la fecha de vencimiento respectiva.

Gestién de mora de los Créditos fideicomitidos

Conforme a lo dispuesto en el art. 2.2 del contrato de fideicomiso, el Fiduciante, en su caracter de Administrador de los
Créditos, debera iniciar cualesquiera procedimientos necesarios 0 convenientes para exigir extrajudicialmente los pagos que
corresponden a los Créditos cuyo pago haya sido rechazado.

Fracasada la gestion de cobranza extrajudicial — salvo que se trate de Créditos que no pudieran cobrarse normalmente en
razén de concurso o quiebra del librador -, se debera iniciar la gestion judicial, salvo que concurran los siguientes requisitos:
(a) se hayan cancelado integramente los VDF, (b) el monto de los Créditos en mora no supere el 20% (veinte por ciento) del
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monto de los Créditos en cartera, y (c) conforme a su experiencia, considere inconveniente para el Fideicomiso la cobranza
por dicha via, en funcién de una desproporcion entre el monto de la deuda y los costos inherentes a la cobranza judicial,
siempre que el Fiduciario verifique que asi sea y preste su consentimiento en tal sentido.
Tampoco sera obligatorio iniciar el proceso de verificacion de los Créditos que correspondan a Deudores concursados o
declarados en quiebra cuando se considere que resulta antieconémico para el Fideicomiso, siempre que el Fiduciario verifique
que asi sea y preste su consentimiento en tal sentido.
En tales casos, el respectivo Crédito se declarara incobrable y se computara la pérdida consiguiente.
En caso de que sea necesario perseguir el cobro judicial de los Créditos dicha funcién podréa ser delegada en los asesores
legales que el Fiduciante indique conforme apoderamiento previamente otorgado por el Fiduciario. Si el Fiduciario decidiera

asignar la gestion judicial a asesores legales distintos de los del Fiduciante, éste debera prestar toda la colaboracién necesaria

a los efectos de que los asesores legales del Fiduciario lleven debidamente a cabo el cobro judicial encomendado.

DESCRIPCION DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS A LA FECHA DE ANALISIS INICIAL 30/04/2021

RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CARTERA

RESUMEN
Cantidad de Facturas 812
Cantidad de Clientes 60
Facturas por Cliente 14

[mporte Total

$ 645.730.702,12

'Valor Fideicomitido

$ 645.730.702,12

Monto Promedio (x Factura)

$ 795.234.85

Plazo (Promedio Ponderado en dias)

47.57

Plazo Remanente (Promedio Ponderado en dias)

28.85

ESTRATIFICACION POR VALOR FIDEICOMITIDO

?:;:rﬂ;jﬁ;ﬂ Casos % Casos % Acum | Valor Fideicomitido % VF % Acum
30 -5100.000 198 24% 24%)| § 8451 528.29 1.3% 1.3%
$100.001 -5200.000 70 9% 33%)| S 978736762 1.5% 28%
$200.001 -8300.000 33 7% 40%| S 12739812 .84 2.0% 48%
$300.001 - $400.000 52 6% 46%| 17474737 .56 27% 75%
5400001 -5500.000 26 3% 49%| 5 1136281472 1.8% 93%
$500.001 -$600.000 27 3% 52%)| $ 14,450 595 67 22% 115%
$600.001 -$700.000 29 4% 56%)| S 18224 600.15 28% 143%
$700.001 - S800.000 35 4% 60%)| S 25462 66118 3.9% 183%
$800.001 -5900.000 27 3% 64%)| S 2228164562 3.5% 21.7%
$900.001 -5$1.000.000 20 2% 66%)| 3 18.470.883.51 2.9% 24.6%
$1.000.0001 - $2.000.000 173 21% 87%)| § 24800173526 38.4% 63.0%
$2.000.001-53.000.000 94 12% 99%| § 20836732498 32.3% 953%
$3.000.000-56.580.277.78 8 1% 100%| 5 30,654 994 72 4.7% 100.0%
TOTAL 812 100% S  645.730.702.12 100%

ESTRATIFICACION POR PLAZO ORIGINAL EN DIAS
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Plazo Original en Dias Casos| % | % Acum Valor Nominal % VN | % VN Acum
0-30 dias 252| 31% 31%| $ 318,604,775.06 49% 49%
41-60 dias 230 28% 59%| $ 155,606,896.25 24% 73%
71-80 dias 168| 21% 80%| $ 39,767,969.90 6% 80%
81-90 dias 146| 18% 98%| § 118,835,472.99 18% 98%
91-115 dias 16 2% 100%| S  12,915,587.92 2% 100%

812 | 100% S 645,730,702.12
ESTRATIFICACION POR PLAZO REMANENTE EN DIAS
Plazo Remanente . .

i Casos % Casos % Acum Valor Fideicomitido % VF | % VF Acum
en Dias
0-30 dias 515 63% 63%)| $ 440.768.338.00 68% 68%
31-40 dias 35 4% 68%)| §$ 28.292.004.92 4% 73%
41-50 dias 104 13% 81%| $ 53.526.233.94 8% 81%
51-60 dias 148 18% 09%| $ 116.573.667.09 18% 00%
61-70 dias 10 1% 100%)]| § 6.570.458.16 1% 100%
Total 812 100% S 645,730,702.12 100%

El plazo promedio ponderado es de 47 dias.
ESTRATIFICACION POR ATRASO
Valor
ST ST 0,

Afraso Facturas Fideicomitido Yo

Hasta 31 dias 812| $ 645.730.702.12 100%
ESTRATIFICACION POR TIPO DE PERSONA

: . i1 .. % VF
Tipo de Persona Casos % Casos % Acum Valor Fideicomitido | % VF Acum
Persona Humana 81 10% 10%)| 5 8858004545 14% 14%
Persona Juridica 731 90% 100%| 5 557.150.656.67 86% 100%
TOTAL 812 100% S 645,730,702.12 100%

CONCENTRACION POR DEUDOR
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Cliente Casos % Casos | % Acum |Valor Fideicomitido| 9% VF % Acum

1 1 1,67% 167%| $ 60.448.097,25 9,36% 9,36%

2 1 1,67% 3,33%| $ 39.767.969,90 6,16% 15,52%

3 1 1,67% 5,00%| $ 37.108.036,18 5,75% 21,27%

4 1 1,67% 6,67%| $ 34.508.059,36 5,34% 26,61%

5 1 1,67% 8,33%| $ 21.677.723,11 3,36% 29,97%

6 1 1,67% 10,00%| $ 21.279.339,56 3,30% 33,26%

7 1 1,67% 1167%| $ 19.518.084,31 3,02% 36,29%

8 1 1,67% 1333%| $ 17.891.262,07 2,77% 39,06%

9 1 1,67% 15,00%| $ 17.194.246,99 2,66% 41,72%

10 1 1,67% 16,67%| $ 13.444.770,88 2,08% 43,80%

Resto 50 83,33% 100,00%( $  362.893.112,51 56,20% 100,00%
Total 60| 100,00% $ 645.730.702,12 100,00%

CADA UNO DE LOS CASOS RESTANTES REPRESENTAN UNA PARTICIPACION INFERIOR AL 2.1% DE LA CARTERA, DADO QUE
EN EL CUADRO SE ORDENAN LOS CLIENTES DE MAYOR A MENOR PARTICIPACION.
RESPECTO DEL LIMITE MAXIMO DE 39.58% CORRESPONDE A LOS PRIMEROS 8 CLIENTES MAS IMPORTANTES, LOS CUALES
TOTALIZAN EL 39.1%.

ESTRATIFICACION POR CANAL DE ORIGINACION

C?a_nal de Casos | % Casos | % Acum | Valor Fideicomitido| % VF | % VF Acum
Originacion
Distribucion 188 23.15% 23.15%| $  238,714,627.17 36.97% 36.97%
Mayorista 382 47.04% 70.20%| $ 202,692,974.88 31.39% 68.36%
Supermercado 237 29.19% 99.38%| $ 202,615,453.01 31.38% 99.74%
Canal Especial 5 0.62% 100.00%| $ 1,707,647.06 0.26% 100.00%
Total 812| 100.00% $ 645,730,702.12 | 100.00%

IX.- FLUJO DE FONDOS TEORICO EN PESOS A LA FECHA DE ANALISIS INICIAL

Periodo

Valor
Fideicomitido

may-21| $

440.892.626,34

jun-21{ $

204.838.075,77

Total $

645.730.702,12

A la fecha, no si existen cobranzas que correspondan al fideicomiso.

FACTIBILIDAD FINANCIERA
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Periodo I_ngresos P_ago de H(_)norgri_os pc\tgoennt:(ca)ldye Otros Impuestos Reyolving
Estimados por Servicios Total Fiduciario . Gastos Estimados Estimados
Cobranzas revision
jul-2021 329,033,713 41,471,500 435,600 116,160 548,083 - 286,462,370
ago-2021 313,207,475 39,137,613 217,800 36,300 231,699 - 273,584,063
sep-2021 298,108,879 38,273,375 217,800 36,300 157,284 - 259,424,120
oct-2021 283,010,284 37,409,138 217,800 36,300 157,284 - 245,189,762
nov-2021 267,911,689 36,544,900 217,800 36,300 231,699 - 230,880,990
dic-2021 252,813,094 35,680,663 217,800 43,560 157,284 - 216,713,787
ene-2022 237,714,498 34,816,425 217,800 43,560 157,284 - 202,479,429
feb-2022 222,615,903 33,952,188 217,800 43,560 231,699 - 188,170,656
mar-2022 207,517,308 33,087,950 217,800 43,560 157,284 - 174,010,714
abr-2022 192,418,712 32,223,713 217,800 43,560 157,284 - 159,776,355
may-2022 177,320,117 31,359,475 217,800 43,560 231,699 - 145,467,583
jun-2022 162,221,522 30,495,238 435,600 43,560 157,284 - 131,089,840
Total 424,452,178 3,049,200 566,280 2,575,867 -
CONSIDERANDO UNA TASA MINIMA DEL 35%.
b |
Periodo Ilngresos ngo de Hgnorgrips A(‘?oenrlildye Otros Impuestos Reyolving
Estimados por Servicios Total Fiduciario _ Gastos Estimados Estimados
Cobranzas revision
jul-2021 329,033,713 44,446,500 435,600 116,160 548,083 - 283,487,370
ago-2021 313,207,475 41,853,788 217,800 36,300 231,699 - 270,867,888
sep-2021 298,108,879 40,742,625 217,800 36,300 157,284 - 256,954,870
oct-2021 283,010,284 39,631,463 217,800 36,300 157,284 - 242,967,437
nov-2021 267,911,689 38,520,300 217,800 36,300 231,699 - 228,905,590
dic-2021 252,813,094 37,409,138 217,800 43,560 157,284 - 214,985,312
ene-2022 237,714,498 36,297,975 217,800 43,560 157,284 - 200,997,879
feb-2022 222,615,903 35,186,813 217,800 43,560 231,699 - 186,936,031
mar-2022 207,517,308 34,075,650 217,800 43,560 157,284 - 173,023,014
abr-2022 192,418,712 32,964,488 217,800 43,560 157,284 - 159,035,580
may-2022 177,320,117 31,853,325 217,800 43,560 231,699 - 144,973,733
jun-2022 162,221,522 30,742,163 435,600 43,560 157,284 - 130,842,915
Total 443,724,228 3,049,200 566,280 2,575,867 -

CONSIDERANDO UNA TASA MAXIMA DEL 45%.

Gastos e impuestos estimados se encuentra principalmente compuesto por: honorarios fiduciarios por $3.049.200, agente de
control y revision por $566.280, asesores impositivos y auditores por $475.869; impuesto a los ingresos brutos 0 estimado,
y otros gastos varios por su remanente.

X.- CUADRO DE PAGO DE SERVICIOS
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VDF
Mes vto Capital Interés Total Saldo Capital
357,000,000
27/08/2021 31,059,000 10,412,500 41,471,500 325,941,000
15/09/2021 29,631,000 9,506,613 39,137,613 296,310,000
15/10/2021 29,631,000 8,642,375 38,273,375 266,679,000
15/11/2021 29,631,000 7,778,138 37,409,138 237,048,000
15/12/2021 29,631,000 6,913,900 36,544,900 207,417,000
17/01/2022 29,631,000 6,049,663 35,680,663 177,786,000
15/02/2022 29,631,000 5,185,425 34,816,425 148,155,000
15/03/2022 29,631,000 4,321,188 33,952,188 118,524,000
15/04/2022 29,631,000 3,456,950 33,087,950 88,893,000
16/05/2022 29,631,000 2,592,713 32,223,713 59,262,000
15/06/2022 29,631,000 1,728,475 31,359,475 29,631,000
15/07/2022 29,631,000 864,238 30,495,238 -
TOTAL 357,000,000 67,452,178 424,452,178
PARA LA ESTIMACION DEL INTERES, SE HA CONSIDERADO UNA TASA MINIMA DEL 35%.
VDF
Mes vto Capital Interés Total Saldo Capital
357,000,000
27/08/2021 31,059,000 13,387,500 44,446,500 325,941,000
15/09/2021 29,631,000 12,222,788 41,853,788 296,310,000
15/10/2021 29,631,000 11,111,625 40,742,625 266,679,000
15/11/2021 29,631,000 10,000,463 39,631,463 237,048,000
15/12/2021 29,631,000 8,889,300 38,520,300 207,417,000
17/01/2022 29,631,000 7,778,138 37,409,138 177,786,000
15/02/2022 29,631,000 6,666,975 36,297,975 148,155,000
15/03/2022 29,631,000 5,555,813 35,186,813 118,524,000
15/04/2022 29,631,000 4,444,650 34,075,650 88,893,000
16/05/2022 29,631,000 3,333,488 32,964,488 59,262,000
15/06/2022 29,631,000 2,222,325 31,853,325 29,631,000
15/07/2022 29,631,000 1,111,163 30,742,163 -
TOTAL 357,000,000 86,724,228 443,724,228

PARA LA ESTIMACION DEL INTERES, SE HA CONSIDERADO UNA TASA MAXIMA DEL 45%.

X1.-ESQUEMA GRAFICO DEL FIDEICOMISO
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(1) El Fiduciante realiza periédicamente ventas a Compradores Elegibles,que instrumentara en facturas.

(2) El Fiduciantefideicomitiralos créditos correspondientes a dichas facturas.

Las Facturas Fideicomitidas seran las que cuenten con remito conformado en formato EDI enviadas a través de
Krikos360(https://krikos360.planexware.com/) o que hayan transcurrido 15 dias desde su recepcion sin que existan
observaciones efectuadas por el cliente comunicadas en forma fehaciente a la Fiduciante.La notificacién de las cesiones
de Créditos bajo las Facturas Fideicomitidas se practicara mediante constancia en las mismas conforme al art. 72 de la
ley 24.441. Respecto de la primera cartera fideicomitida,conforme a lo dispuesto en el articulo 72 de la ley 24.441 el
Fiduciario publicara antes de la Fecha de Integracion un aviso en la AlF a efectos de hacer oponible las cesiones
fiduciarias de Facturas, en términos sustancialmente similares al del Anexo V del Contrato Suplementario, por el acceso
“Hechos Relevantes” o el que la CNV indique.

(3) El Fiduciario emitira los VDF, que seran colocados en el mercado por oferta publica.

(4) Los suscriptores integran el precio de suscripcion.

(5) Los fondos correspondientes al producido neto de la colocacion seran transferidos al Fiduciante.

(6) Los Compradores pagan las Facturas (a) mediante transferencia a cuentas del Fiduciante, y éste debera transferir la
Cobranza — en su caso neta de las nuevas Facturas que se fideicomitan por revolving — a la Cuenta Fiduciaria dentro del
tercer Dia Habil de su percepcion; o (b) cheques de pago diferido o comunes, que el Fiduciante en la medida que no
reemplace por nuevas facturas debera endosar y entregar al Fiduciario en igual plazo. Los CPD o cheques comunes que
se reciban como medio de pago y no hayan sido reemplazados por nuevas facturas seran endosados sin recurso al
Fiduciario, y entregados a éste para su depdsito en la cuenta fiduciaria en la fecha de vencimiento respectiva. Por el
importe de la Cobranza que no corresponda imputar al Fondo de Gastos o al pago de los Servicios de los VDF (los
“Fondos Excedentes”) el Fiduciante transferira al Fideicomiso nuevos Créditos que cumplan con los Requisitos de los
Creditos y el Limite de Concentracion hasta el pago total de los Servicios, de manera que el importe de los Créditos
Fideicomitidos no sea menor al valor nominal no amortizado de los Valores de Deuda Fiduciaria en circulacién con
mas la Sobreintegracién Minima (este Gltima relacion, el “Requisito de Cobertura™).

(7) Cuando ello fuera exigible conforme al Contrato Suplementario, el Fiduciario pagara los Servicios bajo los VDF.

X11.-COLOCACION Y NEGOCIACION DE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA

1. Los Valores de Deuda Fiduciaria seran colocados por oferta publica en la RepUblica Argentina conforme a la ley 26.831
y las Normas de la CNV. Se aplicara el procedimiento de colocacion establecido en las Normas de la CNV, a través del
sistema de colocacion del mercado denominado “Bolsas y Mercados Argentinos S.A.” (“BYMA”) denominado BYMA
Primarias, optando por el mecanismo de subasta o licitaciéon publica bajo la modalidad “cerrada”. La colocacion estara a
cargo de Banco de Valores S.A., Allaria Ledesma y Cia. S.A., SBS Trading S.A.,San Juan Bursétil S.A. y Balanz Capital
Valores S.A.U. junto con la red de Agentes y Sociedades del BYMA. Los Colocadores percibiran una comision de hasta
el0,75 % sobre el monto efectivamente colocado entre terceros.

2. Los Colocadores realizaran sus mejores esfuerzos para colocar los Valores de Deuda Fiduciaria, los cuales podran incluir
entre otros, los siguientes actos cumpliendo con los requisitos exigidos por las Normas de la CNV: (i) contactos personales
con potenciales inversores; (ii) envio de correos electrénicos a potenciales inversores con material de difusién; (iii)
eventualmente, mediante publicaciones y avisos en medios de difusion; (iv) conferencias telefonicas con potenciales
inversores; (v) distribucion de material de difusidn escrito a potenciales inversores; (vi) remision de material impreso; (vii)
reuniones informativas individuales o colectivas (“road shows”) con potenciales inversores acerca de las caracteristicas de
los Valores de Deuda Fiduciaria y de los activos fideicomitidos en particular, de conformidad con lo previsto por las Normas
de laCNV.

3.- Los inversores interesados en obtener una copia del Prospecto del Programa y del presente Suplemento de Prospecto
podran retirarlas, durante el Periodo de Colocacion, en las oficinas del Fiduciario en el horario de 10 a 15hs., sito en Sarmiento
310, Buenos Aires.

4. Los inversores interesados en la adquisicion de los Valores Fiduciarios deberan manifestar su voluntad a través de una
oferta de suscripcion presentada en el BYMA Primarias por los Colocadores o los agentes miembros de Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. como asi también todos los mercados y bolsas sin mercados de valores adheridos, autorizados por CNV para
participar en la colocacién primaria de valores negociables con oferta piblica otorgada por la CNV (en conjunto los
“Operadores con Acceso al BYMA Primarias”), las cuales seran consideradas firmes y vinculantes al momento de su ingreso
al sistema salvo defectos formales de las mismas. Los Operadores con Acceso al BY MA Primarias seran los encargados de
ingresar las ofertas de suscripcion en el sistema BYMA Primarias para lo cual no requieren de autorizacion previa de los
Colocadores.

5. Se publicard un aviso de colocacion en los sistemas de informacion del mercado autorizado donde se negocien los Valores
de Deuda Fiduciaria y en la Autopista de Informacion Financiera (“AIF”) de la CNV, en el que se indicara, entre otros, la
fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Colocacion (conforme se define mas adelante), la Fecha de Integracién, y los
domicilios de los Colocadores.
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El periodo de colocacion incluira un plazo minimo de 3 (tres) Dias Habiles bursatiles para la difusion y un plazo minimo de
1 (un) Dia Habil burséatil para la subasta o0 licitacion publica (el “Periodo de Difusién” y el “Periodo de Licitacion”,
respectivamente, y en su conjunto el “Periodo de Colocacioén™). El Periodo de Difusion o el Periodo de Licitacion podra ser
prorrogado, modificado y/o suspendido por el Fiduciario, de comin acuerdo con los Colocadores y el Fiduciante,
circunstancia que se informara, previo el cierre del periodo que se trate, mediante la publicacién de un nuevo aviso de
colocacion en los sistemas de informacién del mercado donde se negocien los Valores de Deuda Fiduciaria y en la AIF
dejando expresa constancia que los inversores iniciales podran, en su caso, retirar sus ofertas sin penalizacion alguna hasta
el dia de cierre del Periodo de Licitacion. Las invitaciones a formular ofertas seran cursadas por los Colocadores a un amplio
numero de operadores y potenciales inversores, por los medios habituales del mercado, especialmente correo electronico.

Al finalizar el Periodo de Colocacion se comunicara a los interesados el precio de suscripcion y las cantidades asignadas,
quedando perfeccionado el contrato de suscripcion conforme con dichos parametros, con aquellos inversores que hubieran
solicitado una tasa de rendimiento (TIR) igual o menor a la Tasa de Corte, debiendo pagarse el precio de suscripcion dentro
de las 48 horas habiles bursétiles siguientes.

6. Los Valores de Deuda Fiduciaria seran colocados mediante el sistema denominado “subasta holandesa modificada” al
precio que surja de la oferta y demanda, incluso bajo la par, conforme al rango de TIR ofrecido en las Ofertas presentadas
por los agentes habilitados en el BYMA Primarias durante el Periodo de Licitacion (el “Precio de Suscripcion”).

La tasa de corte minima sera “0” (la “Tasa de Corte Minima”). Todas las ofertas de suscripcion en las que los inversores
hubieran solicitado una tasa menor a la Tasa de Corte Minima seran consideradas como realizadas a una tasa igual a la Tasa
de Corte Minima.

La unidad minima de negociacién para los Valores de Deuda Fiduciaria sera de $ 1 (un peso).

Las ofertas de suscripcion relativas a los Valores de Deuda Fiduciaria deberan ser iguales o superiores a la suma de V/N $
10.000 (diez mil pesos).

7. Para la suscripcion de los Valores de Deuda Fiduciaria, cada oferente que cumpla con los requisitos exigidos podra
presentar una o mas ofertas de suscripcion por los Tramos Competitivo y no Competitivo.

Tramo Competitivo: La totalidad de las Ofertas correspondientes a los Valores de Deuda Fiduciaria de cada clase mayores a
V/N $100.000 se consideran “ofertas de tramo competitivo” y deberan indicar, en todos los casos la tasa solicitada (truncada
en cuatro (4) decimales).

Tramo no Competitivo: La totalidad de las Ofertas correspondientes a los Valores de Deuda Fiduciaria de cada clase iguales
o inferiores a V/N $100.000 se consideran “ofertas de tramo no competitivo” y, a diferencia de las del “tramo competitivo”,
no deberén incluir la TIR. Se adjudicaran a la Tasa de Corte, conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, no
pudiendo superar el 50% del monto total adjudicado a terceros de la emisién. Cuando las Ofertas en el “tramo no competitivo”
superen el 50% mencionado, la totalidad de las mismas seran prorrateadas reduciéndose por lo tanto en forma proporcional
el monto adjudicado hasta alcanzar el 50% del monto total adjudicado a terceros de la emision de la clase respectiva. En
consecuencia, si en una determinada clase no hubiera ofertas formuladas por el Tramo Competitivo adjudicadas a terceros
entonces tampoco podran adjudicarse en dicha clase las ofertas del Tramo no competitivo.

8. Las Ofertas recibidas para los Valores de Deuda Fiduciaria seran adjudicadas de la siguiente manera: en primera instancia
se adjudicara la sumatoria de los montos de las Ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo -teniendo en cuenta las
restricciones del parrafo precedente-; luego el monto restante se adjudicard a las recibidas bajo el Tramo Competitivo,
comenzando con las Ofertas que soliciten la menor TIR y continuando hasta agotar los valores disponibles. A los efectos de
la determinacion de la Tasa de Corte se tomard en cuenta la sumatoria de los montos de las Ofertas recibidas por el Tramo
no Competitivo y Competitivo.

La adjudicacion se realizard a una tasa Unica (establecido sobre la base de la mayor tasa aceptada) para todas las Ofertas
aceptadas (la “Tasa de Corte”), que se correspondera con la mayor tasa que agote la cantidad de Valores de Deuda Fiduciaria
que se resuelva colocar.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion, el Fiduciante - sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo siguiente -, considerando
criterios objetivos podra establecer para los VDF una Tasa de Corte, que sera igual a la Tasa Cup6n o la Tasa de Corte
Minima establecida, la mayor de éstas; o a alguna tasa ofrecida superior a la misma e inferior a la mayor tasa ofrecida, Si
como consecuencia de lo mencionado precedentemente, quedaran VDF sin colocar, los mismos seran adjudicados al
Fiduciante en pago por la cartera transferida al Fideicomiso a la Tasa de Corte.

En el caso que todas las Ofertas recibidas fueran inferiores a la Tasa Cupdn, luego de la aplicacion de la Tasa de Corte

Minima si correspondiera, el Fiduciante podra decidir adjudicar los VDF a una Tasa de Corte igual a la Tasa Cupdn siempre
y cuando ésta sea superior a la Tasa de Corte Minima.
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En el supuesto que la totalidad de Ofertas aceptables fuera inferior a la cantidad total de Valores de Deuda Fiduciaria a
colocar, se procedera a adjudicar al Fiduciante dicha cantidad inferior a la maxima TIR aceptada. Los Valores de Deuda
Fiduciaria no colocados entre terceros podran ser adjudicados al Fiduciante como parte de pago de la cartera de Créditos
transferida al Fideicomiso a la maxima TIR aceptada.

El Fiduciario, siguiendo instrucciones del Fiduciante y de comudn acuerdo con los Colocadores, de corresponder; podran
considerar desierta la licitacion en caso de (i) ausencia de Ofertas respecto de la totalidad de los valores ofrecidos, o (ii) en
el caso que las Ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del monto de la emisién aun cuando la totalidad de las
ofertas superen el monto de la emisidn, o (iii) en el caso que las Ofertas en el Tramo Competitivo determinen una Tasa de
Corte que no sea aceptable para el Fiduciante. En dichos casos, las respectivas solicitudes de suscripcion quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes derecho a compensacion ni indemnizacion
alguna.

Los Colocadores adjudicaran a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de los Valores de Deuda Fiduciaria ofrecidos
(de no haber ejercido la facultad de considerar desierta la licitacion como se especificé anteriormente) en caso de (i) Ofertas
por un monto inferior respecto de la totalidad de los Valores de Deuda Fiduciaria ofrecidos; (ii) que habiendo Ofertas por
partes o por el total de los Valores de Deuda Fiduciaria ofrecidos se acepte una Tasa de Corte que s6lo permita colocar parte
de los mismos o (iii) en el caso que las Ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del monto de la emisién aun
cuando la totalidad de las Ofertas superen el monto de la emision .

En el caso que varios inversores presenten Ofertas cuya TIR sea igual a la Tasa de Corte, y el monto de la suma de esas
Ofertas supere el importe remanente para adjudicar, entonces dichas Ofertas seran aceptadas parcialmente prorrateando la
cantidad de Valores de Deuda Fiduciaria correspondiente entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a un
oferente bajo su respectiva oferta de suscripcion contuviera decimales, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear
el valor nominal de los Valores de Deuda Fiduciaria a adjudicar. Los Valores de Deuda Fiduciaria residuales como
consecuencia de esta supresion de decimales seran adjudicados a alguna o algunas de las ofertas de suscripcion participantes
en el prorrateo por orden de ingreso de las mismas al BYMA Primarias.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ofertas en funcion de la aplicacion de los prorrateos y de la metodologia de
determinacion de la Tasa de Corte antes descripta quedardn automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere
responsabilidad de ningun tipo para los Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes derecho a reclamo o a
compensacion alguna. Los Colocadores no estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes
que sus ofertas de suscripcion han sido totalmente excluidas.

9. A los efectos de suscribir Valores de Deuda Fiduciaria, los interesados deberan suministrar aquella informacion o
documentacion que deban o resuelvan libremente solicitarle los Colocadores, los agentes habilitados o el Fiduciario para el
cumplimiento de su funcion y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos de origen delictivo y sobre prevencién del
lavado para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de Informacién Financiera creada por la ley | 25.246. Sin perjuicio
de ello, los Colocadores seran responsables de velar por el cumplimiento de la normativa de prevencion del lavado de dinero
s6lo respecto de sus propios comitentes, pero no de aquellos cuyas ofertas de suscripcion hayan sido ingresadas al BYMA
Primarias a través de agentes habilitados distintos de los Colocadores.

Los Colocadores no garantizan a los oferentes que, mediante el sistema de adjudicacion que corresponda a los Valores de
Deuda Fiduciaria, se les adjudicard el mismo valor nominal de los Valores de Deuda Fiduciaria detallados en la Oferta
respectiva, debido a que las Ofertas pueden no ser aceptadas o ser aceptadas parcialmente. Los Colocadores no son
responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores de aplicacidn, ni caidas del software del sistema BY MA
Primarias.

10. Los procedimientos internos que emplearan los Colocadores para la recepcion de Ofertas, la determinacién del precio y
la adjudicacion de los Valores de Deuda Fiduciaria e integracion del precio de adquisicion estaran disponibles para su
verificacion por la CNV y cualquier otra persona con interés legitimo. A tal fin esos procedimientos seran Ilevados en el pais
en base a constancias documentales y/o medios computarizados fiables, que se informaran a la CNV.

Los agentes de entidades autorizadas que intervengan en cualquier tipo de proceso de colocacién primaria deberan llevar un
registro de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar los potenciales inversores, detallar la
fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de Valores de Deuda Fiduciaria requeridos, el limite tasa y cualquier otro
dato que resulte relevante y deberdn contar con manuales de procedimientos internos para la colocacién de valores
negociables. Asimismo, deberan cumplir con las obligaciones emergentes del régimen de Prevencion del Lavado de Activos
de origen delictivo y del Financiamiento del Terrorismo y sus reglamentaciones (BCRA, CNV, UIF, segun corresponda) y
en especial las Resoluciones Nros. 11/2011, 37/2011, 3/2014, 141/2016, 4/2017, 21/18, 156/18de la UIF y sus
modificaciones.
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11. Los Valores de Deuda Fiduciaria estaran listados en Bolsas y Mercados Argentinos S.A.. También podran listarse en
cualquier otro mercado autorizado.

XI.-TRATAMIENTO IMPOSITIVO

En esta seccion se efectla un resumen de las consecuencias fiscales que en general resultan aplicables a la adquisicion,
tenencia, y disposicion de los Valores Fiduciarios por el Inversor. El mismo se basa en una razonable aplicacion de la
legislacion vigente a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, sujeta a diferentes interpretaciones y a cambios futuros.

La siguiente descripcion es un resumen de ciertas consideraciones impositivas de la Argentina vinculadas a una inversion en
los Valores Fiduciarios en el presente Fideicomiso Financiero. La descripcion sélo tiene propoésitos de informacion general
y estd fundada en las leyes y regulaciones impositivas locales en vigencia a la fecha de este Suplemento de Prospecto.
Asimismo, la descripcién no hace referencia a todas las consecuencias impositivas posibles relacionadas a una inversion en
los Valores Fiduciarios.

Si bien este resumen se considera una interpretacion correcta de la legislacion vigente a la fecha de este Suplemento de
Prospecto, no puede asegurarse que los tribunales o las autoridades fiscales responsables de la aplicacion de dichas leyes
concuerden con esta interpretacion. Las leyes tributarias argentinas han sufrido numerosas reformas en el pasado, y podran
ser objeto de reformulaciones, derogacion de exenciones, restablecimiento de impuestos, y otras clases de modificaciones
que podrian disminuir o eliminar el rendimiento de las inversiones.

EXISTEN CAMBIOS INTRODUCIDOS POR LEYES Y DECRETOS, APLICABLES, CON EFECTO A PARTIR DE
DISTINTAS FECHAS COMENZANDO EL 1-1-18 QUE NO HAN SIDO REGLAMENTADOS, Y QUE EN ALGUNAS
SITUACIONES REQUERIRAN EL DICTADO DE NORMAS COMPLEMENTARIAS. POR LO TANTO, LAS
CONSIDERACIONES IMPOSITIVAS EXPUESTAS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE BASAN
EN LA INTERPRETACION RAZONABLE DE LAS NORMAS EXISTENTES.

POR OTRA PARTE, CABE CONSIGNAR QUE LOS DECRETOS N° 824/2019 y N° 862/2019 ESTABLECIERON
NUEVOS TEXTOS ORDENADOS DE LA LEY DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y DEL DECRETO
REGLAMENTARIO DE LA LEY DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS, RESPECTIVAMENTE, Y EN
CONSECUENCIA, LAS REFERENCIAS EN EL PRESENTE CAPITULO ESTAN BASADAS EN LOS NUEVOS
TEXTOS ORDENADOS.

LOS COMPRADORES POTENCIALES DE LOS VALORES FIDUCIARIOS DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES
IMPOSITIVOS EN LO QUE RESPECTA A LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS APLICABLES DE ACUERDO
CON SUS SITUACIONES PARTICULARES, DERIVADAS DE LA ADQUISICION, TENENCIA Y DISPOSICION DE
LOS VALORES FIDUCIARIOS.

|. Impuestos que gravan los Fideicomisos

1.1. Impuesto a las Ganancias

Los fideicomisos financieros son sujetos tributarios como sociedades de capital, motivo por el cual sus rendimientos
pertenecen a la tercera categoria, denominados generalmente como “rentas de empresas”.

Siendo ello asi, las ganancias de los fideicomisos financieros en general se consideraran alcanzados a la alicuota del 30%
para los periodos fiscales iniciados a partir del 01/01/2018 y hasta el 31/12/2020; y del 25% a partir de los ejercicios fiscales
subsiguientes, en el afio calendario en el cual se han devengado conforme a las normas generales definidas para los
denominados “sujetos empresa” (“teoria del balance) con determinadas excepciones (entre las cuales podemos mencionar

la inaplicabilidad de las limitaciones previstas para la deducibilidad de los intereses de determinadas deudas® pudiéndose
deducir todos los gastos necesarios para obtener, mantener y conservar la fuente productora de ganancia gravada, dentro de
lo cual no se incluyen los importes que bajo cualquier denominacién corresponda asignar en concepto de distribucién de
utilidades.

No obstante lo expuesto, la ley 27.440 dispone en su articulo 205 que “En pos de transparentar el tratamiento impositivo
vigente, los fideicomisos y los fondos comunes de inversion a que aluden los apartados 6 y 7 del inciso a) del articulo 69 de
la Ley de Impuesto a las Ganancias, tributaran el impuesto a las ganancias en la medida en que los certificados de
participacién y/o titulos de deuda o las cuotapartes que emitieran no hubieren sido colocados por oferta publica con
autorizacion de la Comision Nacional de Valores. De existir tal colocacion tributardn sélo en la proporcion a las
inversiones no realizadas en la Replblica Argentina?”.

LE articulo 85 de la Ley del Impuesto (t.0. 2019), modificado por Ley N° 27.430- establece la no aplicacion de las reglas de capitalizacion
exigua para los fideicomisos financieros.

2 Articulo 205 del Titulo XII (Impulso a la apertura de capital y al desarrollo de proyectos inmobiliarios y de infraestructura). La negrita

nos pertenece.
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Vale decir, no tributaran los fideicomisos financieros respecto de los cuales los valores hubieran sido por oferta pablica con
autorizacion de la Comisién Nacional de Valores. Si tales fideicomisos tuvieran inversiones en el exterior, sélo tributaran
sobre dicha proporcién.

La reglamentacion dispuesta por decreto 382/2019 y RG 4498/2019 -normativa que reglamenta no solamente el articulo 205,
sino también el articulo 206 de la ley 27.440-, aclar6 que en el caso que los certificados de participacion y titulos de deuda
fueran colocados por oferta publica con autorizacion de la Comisién Nacional de Valores, el fideicomiso financiero sélo
tributara el presente impuesto por los resultados comprendidos en el Titulo IX de la Ley del Tributo (renta de fuente
extranjera).

Asimismo, cuando por aplicacion de lo dispuesto anteriormente los fideicomisos no deban tributar el impuesto, el inversor
perceptor de las ganancias que aquéllos distribuyan debera incorporar dichas ganancias en su propia declaracion jurada,
siendo de aplicacion las normas generales de la ley para el tipo de ganancia que se trate, de no haber mediado tal vehiculo,
dependiendo siempre de su condicion de persona humana, persona juridica o beneficiario del exterior.

La reglamentacion establecié que de no distribuirse la totalidad de las ganancias determinadas y acumuladas al cierre del
ejercicio del fideicomiso, estas se acumularan. En este caso, la fecha de cada distribucion posterior se considerard, sin admitir
prueba en contrario, que las ganancias que se distribuyen corresponden en primer término a las de mayor antigliedad
acumulada al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de distribucion.

En conclusién, los fideicomisos financieros que cuenten con oferta pablica autorizada por la Comisién Nacional de Valores
y realicen inversiones ejecutadas en la RepUblica Argentina, como resulta ser el caso del presente Fideicomiso, no tributaran
Impuesto a las Ganancias resultando fiscalmente “transparentes”, debiendo el inversor perceptor de las ganancias que
aquellos distribuyan incorporar dichas ganancias en su propia declaracion jurada.

1.2. Impuesto al Valor Agregado

En el Impuesto al Valor Agregado, el articulo 4 de la ley establece que son sujetos pasivos del gravamen, entre otros
“cualquier ente individual o colectivo”, en tanto se encuentren en alguna de las situaciones previstas en el primer parrafo del
articulo 4 de la ley, es decir, que realicen alguna de las actividades gravadas en dicho parrafo.

En base a lo expuesto, el Fideicomiso Financiero serd sujeto del tributo si realizare actos gravados por el impuesto, en cuyo
caso los ingresos asi obtenidos estardn sujetos al gravamen a la alicuota general del 21% (veintiiin por ciento), salvo que
resulte procedente alguna alicuota reducida o exencion.

El articulo 84 de la ley 24.441 dispone que a los efectos del 1.V.A., cuando los Bienes Fideicomitidos fuesen créditos, las
transmisiones a favor del Fideicomiso no constituiran prestaciones o colocaciones financieras gravadas. Es decir, la
transferencia onerosa del Fiduciante hacia el Fideicomiso de las cuentas por cobrar, no estaré alcanzada por este gravamen.
A su vez, el citado articulo establece que cuando el crédito cedido incluya intereses de financiacion, el sujeto pasivo del
impuesto por la prestacion correspondiente a estos Gltimos continuara siendo el Fiduciante, salvo que la cancelacién de dichos
créditos deba efectuarse a otra persona, en cuyo caso sera quien lo reciba el que asumira la calidad de sujeto pasivo.

En el caso del presente Fideicomiso, dado que la gestién de cobro sera llevada a cabo por el Fiduciante, en su caracter de
Agente de Cobro, éste se constituird como sujeto pasivo del tributo.

1.3. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

En el Impuesto sobre los Ingresos Brutos el fideicomiso financiero es sujeto, de manera que debera ser inscripto en la
Direccion de Rentas y tributar dicho impuesto sujeto a las normas generales aplicables incluyendo el convenio multilateral
dado la obtencion de ingresos y/o realizacion de gastos en distintas jurisdicciones locales.

En este contexto, a los efectos de atribuir la base imponible del impuesto entre las distintas jurisdicciones, deberan tenerse
en cuenta los ingresos y gastos que se generan en las mismas de acuerdo con las disposiciones del articulo 2° del Régimen de
Convenio Multilateral pese a que, durante el primer afio, deberan tributar conforme las disposiciones de su articulo 14; es
decir, atribuyendo la base imponible alli donde se encuentre localizado el ingreso.

Con relacién a la atribucion del gasto, el mismo se asigna al lugar donde éste se realiza, sin interesar donde se paga, mientras
que la asignacion de los ingresos debera efectuarse a la jurisdiccion donde tiene “efectos” la concertacion de la operacion,
vale decir, donde se encuentra radicado el crédito.

1.4. Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuenta Corriente Bancaria

Conforme al decreto 117/2019, estdn exentas del impuesto las cuentas utilizadas en forma exclusiva en el desarrollo
especifico de su actividad por los fideicomisos financieros en tanto cumplan los siguientes requisitos: a) los bienes
fideicomitidos se constituyan con activos homogéneos que consistan en titulos valores publicos o privados o derechos
creditorios provenientes de operaciones de financiacion evidenciados en instrumentos publicos o privados y b) la totalidad
de los valores fiduciarios cuenten con oferta pablica.
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En cumplimiento de las disposiciones de la RG AFIP N° 3900/2016, a los fines del reconocimiento de la exencidn sefialada,
se procedera a la inscripcion de las cuentas bancarias de las que resulte titular el fideicomiso en el “Registro de Beneficios
Fiscales en el Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias y otras Operatorias”.

1.5. Impuesto de Sellos

Se encuentran contenidos en el objeto de la ley del gravamen todos los actos de caracter oneroso formalizados en instrumentos
publicos o privados, realizados en el &mbito geografico de una jurisdiccion o con efectos en ella.

En la Ciudad de Buenos Aires, su Codigo Fiscal ha dispuesto que estan sujetos al impuesto los actos y contratos de caracter
oneroso siempre que: (a) se otorguen en jurisdiccion de la Ciudad de Buenos Aires, asi como también los otorgados fuera de
ella en los casos especialmente previstos en la ley (b) se formalicen en instrumentos publicos o privados, o por
correspondencia en ciertos casos, asi como los que se efectlien con intervencion de los mercados autorizados de acuerdo con
lo que se establece a dichos efectos. La tasa del gravamen, asi como los conceptos alcanzados, no alcanzados o exentos se
encuentran definidos en las normas particulares de las distintas jurisdicciones. La alicuota general del impuesto esdel 1%
aunque existen alicuotas especiales del 0,50% hasta el 3.6%. Asimismo, la ley incorpora una serie de exenciones para
determinados actos, contratos y operaciones.

En cuanto a los contratos de fideicomiso, el art. 483 del Cddigo Fiscal (t.0. 2021) expresa: “En los contratos de fideicomisos,
el impuesto se aplicara exclusivamente sobre la retribucion que perciba el fiduciario durante la vigencia del contrato. No
estén alcanzados por el impuesto los instrumentos por medio de los cuales se formalice la transferencia de bienes que
realicen los fiduciantes a favor de los fiduciarios. Los actos, contratos y operaciones de disposicién o administracion que
realice el fideicomiso quedaran sometidos al impuesto en la medida que concurran los extremos de gravabilidad establecidos
en este titulo en cada caso.”.

Conforme al art. 47estan exentos: “50. Los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza incluyendo entregas y
recepciones de dinero, vinculados y/o necesarios para posibilitar incremento de capital social, emision de titulos valores
representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros valores negociables destinados a la oferta publica en los
términos de la Ley Nacional No 26.831, por parte de sociedades o fideicomisos financieros debidamente autorizados por la
Comision Nacional de Valores a hacer oferta publica de dichos valores negociables. Esta exencion ampara los instrumentos,
actos, contratos, operaciones y garantias vinculadas con los incrementos de capital social y/o las emisiones mencionadas
precedentemente, sean aquellos anteriores, simultaneos, posteriores o renovaciones de estos Gltimos hechos, con la
condicion prevista en el presente articulo. Esta exencion quedara sin efecto, si en un plazo de noventa (90) dias corridos no
se solicita la autorizacién para la oferta publica de dichos valores negociables ante la Comisidn Nacional de Valores y/o si
la colocacion de los mismos no se realiza en un plazo de ciento ochenta (180) dias corridos a partir de ser concedida la
autorizacion solicitada” y “52. Los actos y/o instrumentos relacionados con la negociacién de las acciones y demas titulos
valores debidamente autorizados para su oferta publica por la Comision Nacional de Valores. Esta exencién quedara sin
efecto en el caso de darse la circunstancia sefialada en el dltimo parrafo del inciso 50”.

De tener el contrato de fideicomiso o los instrumentos que se emitan efectos en otras jurisdicciones corresponderd aplicar la
legislacion provincial respectiva. Se destaca que algunas jurisdicciones contienen disposiciones que eximen al contrato de
fideicomiso financiero y los demés instrumentos, actos y operaciones involucradas en la medida que los mismos resulten
necesarios para posibilitar la emision de titulos valores destinados a la oferta publica en los términos de la ley 26831. No
obstante, de resultar aplicable el punto, corresponderd analizar cada caso en forma particular.

11. Impuestos que gravan los Valores Fiduciarios

11.1. Impuesto a las Ganancias

Rendimientos (intereses)

Personas humanas residentes

El articulo 83 de la ley 24.441 - entre otros beneficios- exime del Impuesto a las Ganancias a los intereses, actualizaciones y
ajustes de capital de los valores negociables representativos de deuda colocados por oferta publica y emitidos por fiduciarios
respecto de fideicomisos que se constituyan para la titulizacion de activos.

Personas juridicas residentes

Respecto a personas juridicas, los rendimientos quedaran alcanzados a las siguientes tasas dispuestas por la ley 27.430: hasta
el 31 de diciembre de 2020 30%, y para ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 25%.
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Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

Se encuentran exentos del gravamen los intereses de titulos de deuda de fideicomisos financieros colocados por oferta publica,
obtenidos por beneficiarios del exterior (segln lo dispuesto por el cuarto parrafo del inciso u) del articulo 20 de la LIG). La
exencion sera de aplicacion en la medida en que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos
invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes. El concepto de “jurisdiccion no cooperante” surge del articulo
15.2 de la LIG incorporado por el articulo 12 de la ley 27.430 el cual expresa: “A todos los efectos previstos en esta ley,
cualquier referencia efectuada a jurisdicciones no cooperantes, deberd entenderse referida a aquellos paises o jurisdicciones
que no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria o un
convenio para evitar la doble imposicidn internacional con clausula amplia de intercambio de informacion. Asimismo, se
consideraran como no cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances definidos en el parrafo
anterior, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacién. EI Poder Ejecutivo nacional elaborara un listado de
las jurisdicciones no cooperantes con base en el criterio contenido en este articulo”.

Por medio del decreto 279/18 se ha dispuesto que hasta tanto se reglamente el articulo 15.2 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias, para determinar si una jurisdiccion es “cooperante” se verificara si esta incluida en el listado vigente publicado
por la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS en el marco del Decreto N° 589 del 27 de mayo de
2013. El listado vigente puede consultarse en el linkhttp://www.afip.gob.ar/jurisdiccionesCooperantes/#ver.

En consecuencia deberan considerarse “no cooperantes” a aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados y regimenes tributarios, que no figuren en el listado.

Conforme a la modificacion introducida por el articulo 33 de la ley 27.541 se ha restablecido la vigencia -entre otras normas-
del inciso b) del articulo 83 de la ley 24.441, que por su parte -y entre otros beneficios- exime del Impuesto a las Ganancias
a los intereses, actualizaciones y ajustes de capital de los titulos valores representativos de deuda colocados por oferta publica
y emitidos por fiduciarios respecto de fideicomisos que se constituyan para la titulizacion de activos, aclarando la norma que
cuando se trate de beneficiarios del exterior no resultaran de aplicacién las restricciones contenidas en el articulo 28 de la
Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) ni en el articulo 106 de la ley 11.683 (t.0. 1998), que restringen la aplicacién de
exenciones cuando se ello pudiere resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

Resultados derivados de la compraventa de los Valores Fiduciarios.

Personas humanas residentes

Conforme al inciso b) del articulo 83 de la ley 24.441 - entre otros beneficios - exime del Impuesto a las Ganancias a los
resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta, conversidon y disposicién de los valores negociables
representativos de deuda y certificados de participacion colocados por oferta piblica y emitidos por fiduciarios respecto de
fideicomisos que se constituyan para la titulizacion de activos.

El articulo 34 de la ley 27.541 ha incorporado con efecto a partir del periodo fiscal 2020 un altimo parrafo al inciso u) del
articulo 26 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) que exime a las personas humanas residentes y sucesiones
indivisas radicadas en el pais de los resultados provenientes de operaciones de compraventa, cambio, permuta o disposicién
de los valores alcanzados por el articulo 98 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) que no se encuentran
comprendidos en el primer parrafo del inciso u) del articulo 26 de la ley del gravamen (por lo que el beneficio comprenderia
tanto a los valores representativos de deuda como a los certificados de participacidn), ello en la medida en que coticen en
bolsas 0 mercados de valores autorizados por la CNV.

Personas juridicas residentes

Respecto a personas juridicas, los resultados de las enajenaciones de los Valores Fiduciarios quedaran alcanzados a las
siguientes tasas dispuestas por la ley 27.430: hasta el 31 de diciembre de 2020, 30%; y para ejercicios que se inicien a partir
del 1 de enero de 2021 25%.

Beneficiarios del exterior (personas humanas o juridicas no residentes)

El resultado de la enajenacién de Valores de Deuda Fiduciaria se encuentra exento del impuesto a las ganancias en funcién
de lo expuesto respecto al tratamiento de los intereses de dichos titulos.

Aclara la norma que cuando se trate de beneficiarios del exterior no resultaran de aplicacion las restricciones contenidas en
el articulo 28 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019) ni en el articulo 106 de la ley 11.683 (t.0. 1998), que
restringen la aplicacion de exenciones cuando se ello pudiere resultar una transferencia de ingresos a fiscos extranjeros.

11.2. Impuesto al Valor Agregado
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Rendimientos (intereses)

De acuerdo con lo establecido por el inciso a) del articulo 83 de la ley 24.441, los rendimientos que obtenga el inversor
(sujeto local o beneficiario del exterior) estan exentos del Impuesto al Valor Agregado toda vez que los titulos valores
cumplan con el requisito de la oferta publica.

Resultados derivados de la compraventa de los titulos

Todo resultado obtenido como consecuencia de la transferencia de titulos de valores, de acuerdo con lo establecido por el
inciso a) del articulo 83 de la ley 24.441, resultara exento del presente gravamen.

11.3. Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Rendimientos (intereses) y resultados derivados de la compraventa de los Valores Fiduciarios

Salvo exencion provincial expresa, los rendimientos devengados por los Valores Fiduciarios se encuentran alcanzados por
este gravamen. Igual conclusion aplica para el caso de personas humanas, en tanto éstas revistan la calidad de habitualistas o
les resulte de aplicacion una presuncion de habitualidad especifica.

Tratandose de inversores del exterior, NO procede la imposicién, dada la inexistencia del sujeto pasivo del gravamen.

11.4. Impuesto sobre los Bienes Personales

Conforme a la ley27.541 ("Ley de Bienes Personales”), las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en la
Republica Argentina o en el extranjero (en este Ultimo caso sdlo con respecto a bienes situados en la Argentina, lo cual
incluye los Valores Fiduciarios) estan sujetas al Impuesto sobre los Bienes Personales que grava los bienes existentes al 31
de diciembre de cada afio.

Respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la Argentina, el impuesto grava a
todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida que su valor en conjunto exceda los $ 2.000.000,
aplicandose las alicuotas segun la siguiente escala:

Valor total de los bienes
que exceda el minimo no Sobre el
imponible Pagaran $ Mas el % exc:d;nte
e
Mas de $ a$
0 3.'000‘900' 0 0,50% 0
inclusive
3.000.000 6.'500‘900' 15.000 0,75% 3.000.000
inclusive
18. .
6.500.000 8 000 .000' 41.250 1,00% 6.500.000
inclusive
18.000.000 | En adelante 156.250 1,25% 18.000.000

Se ha habilitado al Poder Ejecutivo a fijar alicuotas diferenciales superiores de hasta el 2,50% para gravar los bienes situados
en el exterior, asi como de disminuirla para el caso de verificarse la repatriacion del producto de la realizacién de los activos
financieros alli situados. Para tales supuestos se establece (i) una definicién de los bienes que se consideran como activos
financieros situados en el exterior, y (ii) que el minimo no imponible se restara en primer término de los bienes situados en
el pais.

En virtud de ello, a través del articulo 9° del decreto 99/2019 se establecieron las siguientes alicuotas:

Valor total de los bienes del pais | E| valor total de los bienes situados en el exterior que exceda el
y del exterior minimo no imponible no computado contra los bienes del pais
pagaran el %

Mas de $ a$
0 3..000.(.)00, 0,7
inclusive
3.000.000 6.'500'(.)00' 1,2
inclusive
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6.500.000 1?'000'.000' 1,8
inclusive
18.000.000 En adelante 2,25

Quedan exceptuados del pago del gravamen conforme a el cuadro anterior (y por lo tanto deberan aplicar la “primera escala”
transcripta para los bienes del pais y del exterior) los sujetos que hubieren repatriado activos financieros al 31 de marzo del
afio siguiente al del periodo fiscal por -al menos- un 5% del total del valor de los bienes situados en el exterior.

El beneficio se mantendra en la medida que esos fondos permanezcan depositados hasta el 31 de diciembre, del afio calendario
en que se hubiera verificado la repatriacion en entidades financieras comprendidas en el régimen de la ley 21.526, o se
destinen a determinadas inversiones, a nombre de su titular.

A su vez, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en el extranjero el referido
impuesto debe ser pagado por la persona domiciliada en la Argentina que tenga el dominio, posesion, uso, goce, disposicion,
deposito, tenencia, custodia, administracion o guarda de los valores (el “Responsable Sustituto™), que debera aplicar la
alicuota del 0,5% (antes 0,25%).

El Responsable Sustituto podra recuperar las sumas pagadas en concepto de Impuesto sobre los Bienes Personales, reteniendo
o0 enajenando los Valores Fiduciarios respecto de los cuales el impuesto resulto aplicable. EI impuesto no resultara aplicable
a las personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el exterior que sean tenedores respecto de quienes no exista un
Responsable Sustituto en la Argentina.

Cabe aclarar que la ley.541 ha establecido que con efectos a partir del periodo fiscal 2019, respecto de la condicion de los
contribuyentes el sujeto del impuesto se regira por el criterio de residencia en los términos de los articulos 119 y siguientes
de la Ley del Impuesto a las Ganancias (t.0. 2019), quedando sin efecto el criterio del domicilio.

11.5. Impuesto sobre los Débitos y Créditos en Cuentas Corrientes Bancarias

La compra, transferencia, percepcién de toda suma u otros movimientos dinerarios vinculados con estos valores negociables,
efectuados a través de cuentas corrientes bancarias, estara alcanzado por el impuesto a la alicuota general del 0,6%.

De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto N° 409//2018, los titulares de cuentas bancarias gravadas podrdn computar como
crédito de impuestos, indistintamente, contra el Impuesto a las Ganancias y/o el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta o
la Contribucidn Especial sobre el Capital de las Cooperativas, el 33% de los importes liquidados y percibidos por el agente
de percepcidn en concepto del presente gravamen, originados en las sumas debitadas y acreditadas en dichas cuentas, por los
hechos imponibles que se perfeccionen desde el 01/01/2018.

Por otra parte, segiin lo dispuesto por el articulo 6° de la Ley 27.264, las empresas que sean consideradas “micro” y
“pequefias”, pueden computar como pago a cuenta del Impuesto a las Ganancias el 100% del impuesto a los Débitos y
Créditos pagado; en tanto las industrias manufactureras consideradas “medianas -tramo 1- en los términos del articulo 1° de
la ley 25.300 y sus normas complementarias, podran computar hasta el 60% del impuesto pagado (porcentaje establecido por
el Decreto 409/18)

11.6 Regimenes de informacién sobre fideicomisos. RG AFIP N°3312

Por medio de la Res. Gral. N°3312 (modificada por la res. gral. 3538) la Administracion Federal de Ingresos Publicos
implement6 un régimen de informacion sobre fideicomisos. Bajo dicha normativa. corresponde suministrar a la AFIP
determinados datos al 31 de diciembre de cada afio (“Régimen de informacion anual”), y ademas, deben informarse
(“Régimen de registracion de operaciones”), en el plazo perentorio de 10 dias habiles contados a partir de la fecha de
formalizacion de la operacién (vgr. cancelacion total o parcial, documento publico o privado, actas o registraciones, entre
otras, la que ocurra primero), determinados hechos como por ejemplo: constitucién inicial de fideicomisos, ingresos y egresos
de fiduciantes y/o beneficiarios, que se produzcan con posterioridad al inicio, transferencias o cesiones gratuitas u onerosas
de participaciones o derechos en fideicomisos, entregas de bienes efectuadas a fideicomisos, con posterioridad a su
constitucion, modificaciones al contrato inicial, asignacion de beneficios y extincion de contratos de fideicomisos.

Si bien el principal agente de informacidn es el fiduciario, también quedan obligados a actuar como tales los vendedores o
cedentes y adquirentes o cesionarios de participaciones en fideicomisos constituidos en el pais, respecto a las transferencias
0 cesiones gratuitas u onerosas de participaciones o derechos en fideicomisos.

El contrato de fideicomiso quedara sujeto al régimen de informacion aludido en los parrafos precedentes.

Por otra parte, a través de las Resoluciones Generales AFIP) 4879/2020 y (AFIP) 4912/2021 se introdujeron modificaciones
a la RG (AFIP) 3312/12 estableciendo la obligatoriedad por parte del fiduciario de identificar al “beneficiario final” y
proporcionar, respecto de éste, sus datos personales (Apellido y nombres, razon social o denominacion, Clave Unica de
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Identificacion Tributaria (C.U.1.T.) o Cddigo Unico de Identificacion Laboral (C.U.I.L.) o Clave de Identificacion (C.D.1.)y
domicilio en el pais, de corresponder). A los efectos de este régimen, se considerara como “beneficiario final” a la persona
humana que posea participacién o que, por cualquier medio, ejerza el control directo o indirecto del fideicomiso. La
obligacion de informar la cadena de participaciones debera ser cumplida también en el caso de que los fiduciantes, fiduciarios,
fideicomisarios, beneficiarios, protectores y similares sean personas juridicas u otras entidades contractuales o estructuras
juridicas. En este supuesto se debera informar, ademas, el beneficiario final de las mismas

11.7. Ingreso de fondos de jurisdicciones de baja o nula tributacion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo agregado sin nimero a continuacion del articulo 18 de la ley de Procedimiento
Fiscal Federal 11.683, todo residente local que reciba fondos de cualquier naturaleza (es decir, préstamos, aportes de capital,
etc.) de jurisdicciones de nula o baja tributacion, se encuentra sujeta al Impuesto a las Ganancias y al Impuesto al Valor
Agregado sobre una base imponible del 110% de los montos recibidos de dichas entidades (con algunas excepciones
limitadas). Ello, basado en la presuncién de que tales montos constituyen incrementos patrimoniales no justificados para la
parte local que los recibe. Si bien podria sostenerse que esta disposicion no deberia aplicarse para operaciones de emision
de titulos con oferta publica, no puede asegurarse que la autoridad impositiva comparta este criterio.

Segun lo precedente, no se espera que los Valores Fiduciarios sean originalmente adquiridos por sujetos -personas juridicas
0 humanas- o entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja tributacion, o comprados por ninguna persona
que opere con cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en jurisdicciones de nula o baja tributacién.

Las jurisdicciones de baja tributacion segun la legislacion argentina se encuentran definidas en el articulo 27.1 del decreto
reglamentario de la ley del Impuesto a las Ganancias, segun la version de dicho articulo dispuesta por el decreto 589/2013
del 27/05/2013. Al respecto, la norma considera a ‘paises de baja o nula tributacién’, a aquellos paises no considerados
‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal’.

Se consideran paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales cooperadores
a los fines de la transparencia fiscal, aquellos que suscriban con el Gobierno de la Republica Argentina un acuerdo de
intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicién internacional con clausula de
intercambio de informacién amplio, siempre que se cumplimente el efectivo intercambio de informacidn. El decreto instruy6
a la Administracion Federal de Ingresos Pablicos a elaborar el listado de los paises, dominios, jurisdicciones, territorios,
estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal,
publicarlo en su sitio “web” (http://www.afip.gob.ar) y mantener actualizada dicha publicacion.

La ley 27430 ha redefinido el concepto de jurisdicciones de baja o nula tributacién, estableciendo que a todos los efectos
previstos en la ley del impuesto a las ganancias, cualquier referencia efectuada a “jurisdicciones de baja o nula tributacion”,
debera entenderse referida a aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios
especiales que establezcan una tributacién maxima a la renta empresaria inferior al sesenta por ciento (60%) de la alicuota
contemplada para las personas juridicas argentinas. En consecuencia, puede interpretarse que las disposiciones del decreto
589/2013 han derogadas de hecho y, por ende la alusion al listado de paises cooperantes obrantes en la pagina web de la
AFIP.

La presuncién analizada, podria resultar aplicable a los potenciales tenedores de Valores Fiduciarios que realicen la venta
de los mismos a sujetos -personas juridicas o humanas- y entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja
tributacién, o cuando el precio de venta sea abonado desde cuentas bancarias abiertas en entidades financieras ubicadas en
jurisdicciones de baja o nula tributacion.

La presuncion quedard desvirtuada cuando el receptor de los fondos acredite — en forma fehaciente — que los mismos se
originaron en actividades efectivamente realizadas por el mismo contribuyente o por terceros en dichos paises o bien que
provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

11.8. Tasa de Justicia

En el caso de que se inicien procedimientos ante un tribunal nacional para exigir el cumplimiento de cualquiera de los
términos de los Titulos, en su calidad de tal y no a titulo personal, el demandante estara obligado a pagar una tasa de justicia
por una suma equivalente al 3% del monto pretendido en dicho procedimiento.

11.9 Otros

La transmision gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios no se encuentra gravada en la Republica Argentina a
nivel nacional. En el orden provincial, la jurisdiccion que ha implementado impuestos a la transmision Gratuita de Bienes es
la provincia de Buenos Aires -ley 14044 -. Son contribuyentes las personas humanas y juridicas beneficiarias de una
transmision gratuita de bienes en tanto se domicilien o residan en la respectiva provincia, independientemente del lugar donde
estén situados los bienes. Las alicuotas aplicables estan determinadas en el art. 58ley 15.226 (Ley Impositiva 2021- Pcia. de
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Bs. As.), atendiendo al grado de parentesco y el monto de la base imponible. Los Valores Fiduciarios, en tanto queden
involucrados en una transmision gratuita de bienes podrian quedar afectados por estos gravamenes en la jurisdiccion sefialada.

11.10. Cooperacién en Materia Tributaria entre la Republica Argentina y otros Paises. Resolucién General 631/2014
de la CNV. Resolucion General 3826/2015 de la AFIP. Régimen de informacion

En el marco del compromiso que ha asumido la Republica Argentina a través de la suscripcion de la “Declaracion sobre
intercambio Automatico de Informacion en Asuntos Fiscales” para implementar tempranamente el nuevo estandar referido
al intercambio de informacion de cuentas financieras desarrollado por la OCDE, adoptada en la Reunién Ministerial de esa
Organizacion de fecha 6 de mayo de 2014 y las disposiciones vinculadas a la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas
Extranjeras (“ForeignAccountTaxComplianceAct” - FATCA) de los Estados Unidos de América, la Comisién Nacional de
Valores, mediante Resolucion General 631/2014 del 18/09/2014, ha dispuesto que los agentes registrados deberan arbitrar
las medidas necesarias para identificar los titulares de cuentas alcanzados por dicho estandar (no residentes). A esos efectos,
los legajos de tales clientes en poder de los agentes registrados deberan incluir en el caso de personas humanas la informacion
sobre nacionalidad, pais de residencia fiscal y nimero de identificacién fiscal en ese pais, domicilio y lugar y fecha de
nacimiento. En el caso de las personas juridicas y otros entes, la informacion debera comprender pais de residencia fiscal,
numero de identificacidn fiscal en ese pais y domicilio.

La norma citada dispuso asimismo que los sujetos comprendidos en sus previsiones debieran presentar a la
ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP) la informacién recolectada, en las formas y plazos
que ella dispusiese.

En ese contexto, la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP), a través de la Resolucién General
3826/2015 del 29/12/2015 ha implementado el régimen de informacién pertinente. Las instituciones financieras obligadas a
reportar (definidas como tales) deberan observar las normas de debida diligencia establecidas en el “CommonReporting
Standard” (“NORMAS COMUNES DE PRESENTACION DE INFORMACION” o “CRS”, por sus siglas en inglés)
elaborado por la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE), incluidas en la misma resolucion.
La informacion deberé ser suministrada por afio calendario a partir de 2016, incluyendo, bajo ciertas condiciones, informacion
de cuentas preexistentes al 31/12/2015 y cuentas nuevas a partir del 1/01/2016. Ademés de los datos identificatorios de las
cuentas declarables y de sus titulares, se incluiran en el reporte los saldos existentes al 31 de diciembre de cada afio y los
movimientos anuales (importe bruto total pagado en concepto de intereses, utilidades, amortizaciones de activos financieros,
etc.) acaecidos en las mismas.

ATENTO A QUE LA REGLAMENTACION DE LOS FIDEICOMISOS FINANCIEROS NO HA SIDO
INTERPRETADA AUN POR LOS TRIBUNALES Y QUE LAS INTERPRETACIONES DE LAS AUTORIDADES
FISCALES RESPONSABLES DE SU APLICACION NO RESULTAN SUFICIENTES PARA ESCLARECER
TODOS AQUELLOS ASPECTOS QUE GENERAN DUDA. POR LO EXPUESTO, NO PUEDE ASEGURARSE LA
APLICACION O INTERPRETACION QUE DE DICHAS NORMATIVAS EFECTUEN LOS MISMOS Y EN
PARTICULAR EL BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA, LA ADMINISTRACION FEDERAL
DE INGRESOS PUBLICOS Y LAS DIRECCIONES DE RENTAS LOCALES.

XIV.- CONTRATO SUPLEMENTARIO DE FIDEICOMISO FINANCIERO
“FECOVITA MERCADO INTERNO I”

BANCO DE VALORES S.A., en calidad de fiduciario financiero (en adelante el “Fiduciario”), con domicilio en
Sarmiento 310 de la Ciudad de Buenos Aires, representado en este acto por los abajo firmantes, y FEDERACION
DE COOPERATIVAS VITIVINICOLAS ARGENTINAS COOPERATIVA LIMITADA (FECOVITA),
en calidad de fiduciante (en adelante el “Fiduciante”, y junto con el Fiduciario, las “Partes”), con domicilio en
Carril Gomez N° 265 de General Gutiérrez, Departamento de Maipu, Provincia de Mendoza, representada por los
abajo firmantes en su caracter de apoderados de la Sociedad, conforme a las Condiciones del Programa Global de
Valores Fiduciarios FECOVITA(el “Programa’) establecen por el presente instrumento las condiciones del
Contrato Suplementario del Fideicomiso FECOVITA MERCADO INTERNO | (el “Contrato Suplementario”)
bajo el Programa con arreglo a lo establecido en el contrato de fideicomiso marco del Programa (el “Contrato
Marco”) y conforme a las siguientes clausulas.

SECCION PRELIMINAR
DEFINICIONES
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A los efectos de la interpretacion de este Contrato Suplementario, los términos en mayuscula definidos en este
Contrato Suplementario tienen los significados asignados en el presente, los no definidos en el presente y definidos
en el Contrato Marco de Fideicomiso tienen los significados asignados en el Contrato Marco de Fideicomiso.

“Administrador”: es el Fiduciante.

“AIF”: significa la Autopista de la Informacion Financiera de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv).
“Agente de Cobro”: el Fiduciante.

“Agente de Control y Revision”: tiene el significado asignado en el articulo 2.5.

“Asamblea Extraordinaria de Beneficiarios”:tiene el significado asignado en la seccién Primera
“Definiciones” del Contrato Marco.

“Asamblea Ordinaria de Beneficiarios”: tiene el significado asignado en la seccion Primera “Definiciones” del
Contrato Marco.

“Aviso de Pago”:significa el aviso de pago de Servicios que el Fiduciario publicaré en la AIF y en los sistemas
de informacion donde negocien los VDF”

""Banco"': significa Banco de Valores S.A. actuando como entidad financiera por cuenta propia y respecto de su
propio patrimonio, y no como Fiduciario.

“BCRA: es el Banco Central de la Republica Argentina.

“Bienes Fideicomitidos”: tiene el significado asignado en el articulo 1.3.

“BYMA”: significa el mercado denominado “Bolsas y Mercados Argentinos S.A.”.

“Cartera Inicial”: son las Facturas fideicomitidas inicialmente, identificados en el Anexo 1.1 de este Contrato
“CCC”: Significa el Codigo Civil y Comercial.

“Cobranza”: las sumas que se perciban en relacion con los Créditos Fideicomitidos, incluidos los cheques que
se reciban de los deudores para aplicar al pago de aquéllos.

“Compradores Elegibles”: son las empresas clientes del Fiduciante que, al momento de emision de la Factura,
cumplen con todas los requisitos que se describen a continuacion,: (a) tengan una antigiiedad como clientes del
Fiduciante de al menos un (1) afio; (b) no figuren como categoria 3, 4 y 5 de la Central de Deudores del Banco
Central de la Republica Argentina; (c) no registren inhibiciones o embargos o cualquier tipo de medida precautoria
por montos significativos, o de otra forma evidenciaran un estado que le impidiera cumplir en forma normal con
sus obligaciones, tales como un acuerdo preventivo extrajudicial (APE) o cualquier otro acuerdo general con sus
acreedores, “club de bancos” o cualquier otro acuerdo de naturaleza similar; (d) no se hayan presentado solicitando
Su concurso preventivo, o su propia quiebra, ni ésta le fuera solicitada por un acreedor, o que no hayan celebrado
acuerdos generales con acreedores financieros que revelaren su incapacidad para hacer frente a sus pasivos en los
plazos pactados, ni evidenciaran estar en cesacion de pagos en los términos de la ley 24.522; (e) no se haya
ordenado el cierre de cuentas corrientes en entidades financieras, por cualquier causa que fuera (f) el Fiduciante
haya comunicado al Fiduciario el aforo que corresponda en cada caso para el calculo del Valor Fideicomitido,
siendo el minimo 3%.

“Contrato Marco”: significa el contrato marco del Programa, y contenido en el Prospecto del Programa. El
referido Programa podra ser consultado en laAlF.

“Contrato Suplementario”: El presente contrato suplementario de fideicomiso.
“CPD”: significa los cheques de pago diferido — sean cartulares o electrénicos — recibidos en pago de Facturas.
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“Créditos”: significa en conjunto los créditos que documentan las Facturas Fideicomitidas, y los demés que
derivan de o son sustitutos de los mismos.

“Créditos Fideicomitidos”: significa las Facturas que, cumpliendo con los Requisitos de los Créditos, sean
efectivamente transferidos al Fideicomiso.

“Cuadro de Pago de Servicios”: es el cuadro que indica las Fechas de Pago de Servicios y los conceptos y
montos tedricos a pagar en cada una de ellas a insertar en el Suplemento de Prospecto.

“Cuenta Fiduciaria”: es cada cuenta bancaria que abra el Fiduciario en el propio Banco o en otras entidades en
nombre del Fideicomiso.

“Direccion Electronica”: tiene el significado asignado en el articulo 5.1.

“Documentos”: Significan los siguientes, sean cartulares o electrénicos:(a) las Facturas Fideicomitidas, (c) los
cheques que se entreguen para aplicar al pago de Facturas Fideicomitidas, comunes o de pago diferido, (d) los
documentos emanados de los Compradores que se vinculen con Facturas Fideicomitidas y sean necesarios para
la exigibilidad de los Créditos.

“Domicilio Postal”: tiene el significado asignado en el articulo 5.1.

“Evento Especial”: Tiene el significado asignado en el articulo 4.9.

“Facturas”: significa las facturas electronicas que libre el Fiduciante contra Compradores Elegibles por ventas de
vino en el mercado interno.

“Fecha de Analisis”: Cada fecha en la cual se analizan los Créditos para su transferencia al Fideicomiso, que es
el Dia Habil anterior al de la Oferta de Transferencia correspondiente.

“Fecha de Analisis Inicial”: Es el 30 de abril de 2021.

“Fecha de Corte”: es la fecha a partir de la cual la Cobranza corresponde al Fideicomiso. Es la fecha de
Integracion.

“Fecha de Integracion”: es la fecha en que ha de integrarse el precio de suscripcion de los VDF.
“Fecha de Nueva Adquisicion”: tiene el significado asignado en el articulo 1.4.1.

“Fecha de Pago de Servicios”: es cada fecha en la que corresponde pagar Servicios a los Valores de Deuda
Fiduciaria, segun sus condiciones de emision.

“Fideicomisario”: es el Fiduciante.
“Fideicomiso”: significa el fideicomiso que se constituye por este Contrato.

“Flujo de Fondos Teorico delos Créditos”: significa el flujo de pagos que se espera percibir bajo los Créditos
Fideicomitidos.

“Fondo de Garantia”: tiene el significado asignado en el articulo 4.3.
“Fondo de Gastos”: tiene el significado asignado en el articulo 1.5.
“Fondo de Liquidez”: tiene el significado asignado en el articulo 1.6.

“Fondos del Fideicomiso”: significa, en conjunto, el Fondo de Garantia, el Fondo de Gastos y el Fondo de
Liquidez.
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“Fondos Liquidos Disponibles”: Los fondos retenidos del producido de la colocacion de los VDF y los que se
obtengan por el cobro de los Créditos y que aun no deban ser aplicados a Fondos del Fideicomiso, la constitucion
de Reservas o distribuidos a los Beneficiarios y permanezcan en forma transitoria en poder del Fiduciario.

“Gastos”: tiene el significado que se le asigna en la clausula 8.1 del Contrato Marco

“Limite de Concentracion”: significa el porcentaje maximo en que los Créditos de los que sea deudor un
determinado Comprador Elegible o un conjunto de ellos pueden participar en el total de los Créditos
Fideicomitidos a la Fecha de Andlisis, considerando el Valor Fideicomitido de las Facturas. Para aquellos
Compradores Elegibles que cuenten con una calificacion de riesgo publica equivalente o superior a la del
instrumento a cada Fecha de Analisis no aplica limite de concentracion alguno sobre el Valor Fideicomitido
total de la cartera. Para el resto, la suma de los porcentajes de participacion de los primeros 8 Compradores
Elegibles (ordenados de mayor a menor) - sin computar para éstos 8 aquellos que cuenten con una calificacion
de riesgo publica equivalente o superior a la del instrumento a cada Fecha de Analisis- no podran superar el
39.58% del Valor Fideicomitido total de la cartera.

“Mayoria Especial de Beneficiarios”: serd la mayoria que representa las % partes de los votos correspondientes
a los Valores de Deuda Fiduciaria en circulacion.

“Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios”: cuando la decision se adopte en una asamblea, serd la mayoria que
represente al menos el 60% de los votos presentes en una Asamblea Extraordinaria de Beneficiarios. A los efectos
del computo de los votos, por cada unidad de la moneda de emision de valor nominal de los Valores de Deuda
Fiduciaria correspondera un voto. Cuando la decision se expresa a través del procedimiento alternativo
contemplado en el articulo 31.2 del Contrato Marco, sera la que exprese al menos al 60% del valor nominal de
los Valores de Deuda Fiduciaria en circulacion, o los de una Clase Serie determinada, segln se trate.

“Mayoria Ordinaria de Beneficiarios”: cuando la decision se adopte en una asamblea, sera la mayoria que al
menos represente el 50,01% de los votos presentes en una Asamblea Ordinaria de Beneficiarios. A los efectos del
computo de los votos, por cada unidad de valor nominal de los Valores de Deuda Fiduciaria correspondera un
voto. Cuando la decision se expresa a través del procedimiento alternativo contemplado en el articulo 31.2 del
Contrato Marco, serd la que al menos el 50,01% del valor nominal de los Valores de Deuda Fiduciaria en
circulacion, o los de una Clase determinada, segun se trate.

“Normas de la CNV”: significa la Normas dictadas por la CNV (N.T. 2013 y mod.)

“Oferta de Transferencia”: tiene el significado asignado en el articulo 1.4.

“Periodo de Colocacion”: significa el plazo minimo de 3 (tres) dias habiles bursatiles para la difusion y un plazo
minimo de 1 (un) dia habil bursatil para la subasta o licitacion publica (el “Periodo de Difusion” y el “Periodo de
Licitacion”, respectivamente, y en su conjunto el “Periodo de Colocacion”).

“Periodo de Devengamiento”: Tiene el significado asignado en el articulo 4.2.

“Periodo de Recaudacion”: significa el mes calendario anterior a cada Fecha de Pago de Servicios en el que se
consideraran las Cobranzas para determinar el monto de Servicios a pagar.

“Periodo de Revolving Pleno”: Es el que transcurre desde la Fecha de Andlisis Inicial hasta el dia 30 del segundo
mes anterior al que corresponde la Fecha de Pago del primer Servicio.

“Plazo de los VDF”: tiene el significado asignado en el articulo 4.1.C.
“Requisito de Cobertura”: tiene el significado asignado en el articulo 1.4.

“Requisitos de los Créditos”: son las Facturas emitidas conforme a la normativa aplicable que a la Fecha de
Anélisis (a) sus deudores son Compradores Elegibles; (b) no se encuentren vencidas; (c) hayan transcurrido 15
dias desde su recepcidn sin que existan observaciones efectuadas por el cliente comunicadas al Fiduciante; o (d)
antes de cumplido ese plazo, exista evidencia suficiente a solo criterio del Fiduciario de la recepcion de la
mercaderia correspondiente sin observaciones por parte del Comprador de que se trate, tal como remito
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conformado en formato EDI enviado a traveés del sistema Krikos360 (https://krikos360.planexware.com/) o
mensaje cursado a través del sistema de seguimiento de facturacion y cobranza de la firma Invoinet S.A.
(www.invoinet.com); y (e) el plazo promedio ponderado remanente del total de los Créditos Fideicomitidos sea
de hasta 60 dias.

“Revolving”:la sustitucion de los Créditos fideicomitidos por nuevos Créditos, con la Cobranza, conforme al
procedimiento establecido en los articulos 1.4y 4.4.

“Reservas”: tiene el significado asignado en el articulo 8.5 del Contrato Marco.

“Servicios”: los pagos que por distintos conceptos corresponda hacer a los Beneficiarios bajo los términos y
condiciones de los Valores de Deuda Fiduciaria.

“Sobreintegracion”: Significa el monto de los Bienes Fideicomitidos en exceso respecto del valor nominal
residual de los VDF emitidos, conforme al articulo 1.3.

“Sobreintegracion Minima”: Relacion entre la Sobreintegracion y el valor nominal residual de los VDF,la cual
debera ser superior al 80.88%.

“Tasa de Referencia”: El promedio aritmético simple de Tasa BADLAR de Bancos Privados informada durante
el Periodo de Devengamiento.

“Tasa BADLAR de Bancos Privados”: significa la tasa en pesos publicada por el BCRA, y que surge del
promedio de tasas de interés pagadas por el total de los bancos privados para dep0sitos en pesos por un monto
mayor a un millén de pesos por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias, o aquella que la remplace.

“Valor Fideicomitido”: significa el valor al que se fideicomiten las Facturas, que en principio sera su valor
nominal, salvo respecto de las correspondientes a determinados Compradores Elegibles que fundado en razones
comerciales identifique previamente el Fiduciante y asi comunique al Fiduciario, que seran tomadas con un aforo
a indicar por el Fiduciante y que no podra ser inferior al 3% (es decir, considerando cierto porcentaje de su valor
nominal).

“VDF”: Los Valores de Deuda Fiduciaria.

SECCION |
CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO. CREDITOS FIDEICOMITIDOS. DECLARACIONES Y
GARANTIAS DEL FIDUCIARIO.

Avrticulo 1.1. Constitucién del Fideicomiso. El Fiduciante y el Fiduciario constituyen el fideicomiso financiero
FECOVITA MERCADO INTERNO I (el “Fidecomiso” o el “Fideicomiso Financiero”), que se integra con
Creéditos por un monto total de $645.730.702,12 (pesos seiscientos cuarenta y cinco millones setecientos treinta
mil setecientos dos con 12 centavos) a la Fecha de Analisis Inicial. Los bienes del Fiduciario y del Fiduciante no
responderan por las obligaciones contraidas en la ejecucion del Fideicomiso. Estas obligaciones seran
exclusivamente satisfechas con los Bienes Fideicomitidos, conforme lo dispone el articulo 1687 del CCC.

Avrticulo 1.2. Plazo de duracion: La duracion del Fideicomiso se extendera hasta la ultima Fecha de Pago de
Servicios que corresponda a los VDF en circulacion segun el articulo 4.5, sin perjuicio de su continuacion por las
tareas de liquidacion. Sin perjuicio de ello el plazo de duracion méxima del presente Fideicomiso seré de cinco
(5) afos, salvo prorroga expresa que se acuerde entre el Fiduciario y los Beneficiarios, aunque en ningln caso
excederd el plazo establecido en el articulo 1668 del CCC.

Avrticulo 1.3. Bienes Fideicomitidos.

A. Se fideicomiten:

(a) Créditos que cumplen con los Requisitos de los Créditos y el Limite de Concentracion -que en la fecha son las
Facturas indicadas en el Anexo | -por el Valor Fideicomitido total indicado en el articulo 1.1, tal que a cada Fecha
de Analisis el valor nominal de los Valores de Deuda Fiduciaria represente aproximadamente el 55.29%
(cincuenta y cinco coma veintinueve por ciento) de aquél, siendo dicha diferencia la Sobreintegracion. El valor

55


http://www.invoinet.com/

nominal inicial de los Valores de Deuda Fiduciaria representa el 55.29% del Valor Fideicomitido total de los
Creéditos Fideicomitidos a la Fecha de Analisis Inicial.

(b) Los CPD o cheques comunes que sean entregados para aplicar al pago de Facturas fideicomitidas;

(c) los fondos que aporte el Fiduciante (arts. 1.5, 1.6, y 2.9);

(d) Todo producido, renta, amortizacién, indemnizacion, fruto, accesidon y derecho que se obtenga de dichos
Créditos o de la inversion de Fondos Liquidos Disponibles (todos los enumerados, en conjunto, los “Bienes
Fideicomitidos™).

B. A la Fecha de Anélisis Inicial y a cada futura Fecha de Analisis las Facturas fideicomitidas cumplen y cumpliran
con los Requisitos de los Créditos y el Limite de Concentracion, lo que asi declara bajo juramento el Fiduciante.
Respecto de las Facturas que no mantengan los Requisitos de los Créditos al dia de apertura del Periodo de
Colocacion, el Fiduciario retendra en la Cuenta Fiduciaria el valor nominal de los mismos del producido de la
colocacion hasta tanto tales Créditos sean sustituidos por el Fiduciante conforme a lo estipulado en el articulo 2.8.
C. La transferencia de los Créditos se realiza sin recurso contra el Fiduciante, excepto la garantia de eviccion,
comprendiendo dentro de ésta la de que los Créditos cumplen con los Requisitos de los Créditos.

D. El Fiduciante manifiesta, y el Agente de Control y Revisidn verificard por un procedimiento de muestreo
adecuado, que a los efectos del perfeccionamiento de la transferencia fiduciaria frente a terceros ajenos a la cesion
se ha incluido en las Facturas la clausula que habilita su cesién sin notificacion al deudor cedido de conformidad
con lo exigido por los articulos 70 a 72 de la ley 24.441, conforme al texto que obra como Anexo 1I. No obstante,
dado que no puede asegurarse el cumplimiento de tal requisito respecto de las Facturas que componen la Cartera
Inicial, conforme a lo dispuesto en el articulo 72 de la ley 24.441 el Fiduciario publicara antes de la Fecha de
Integracién un aviso en la AIF a efectos de hacer oponible las cesiones fiduciarias de Facturas, en términos
sustancialmente similares al del Anexo 111, por el acceso “Hechos Relevantes” o el que la CNV indique.

E. La transferencia de los CPD o cheques comunes se perfeccionara mediante endoso sin recurso de los mismos
al Fiduciario, con imputacion a este Fideicomiso, y su entrega al Fiduciario, en la forma que haya instruido este
altimo.

F. El Fiduciante podra incluir nuevos Compradores Elegibles en adicion o sustitucion de los originalmente
estipulados, en cuyo caso deberé previamente notificarlo al Fiduciario. El Fiduciario lo hara saber al Agente de
Control y Revisién y en caso de modificacion del Limite de Concentracién a la Calificadora de Riesgo. El
Fiduciario determinara a través del Agente de Control y Revision el Limite de Concentracidn, en funcién de lo
indicado por la Calificadora de Riesgo.

G. La custodia de los CPD y cheques comunes recibidos para aplicar al pago de las Facturas Fideicomitidas, y
copias de los deméas Documentos — en su caso, con certificacion notarial —que sean suficientes para la exigibilidad
de los Créditos Fideicomitidos sera ejercida por el Fiduciario, en su domicilio de la calle Sarmiento 310 de la
Ciudad de Buenos Aires.

Articulo 1.4. Revolving. Incorporacion de nuevos Créditos. I. Desde la constitucion del Fideicomiso y hasta
el pago total de los Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria, por el importe de la Cobranza (conforme al
articulo 4.4) el Fiduciante debera transferir al Fideicomiso nuevas Facturas que cumplan con los Requisitos de los
Créditos y el Limite de Concentracion, de manera que el monto de los Bienes Fideicomitidos — considerando
respecto de las Facturas su Valor Fideicomitido - nunca sea menor al valor nominal no amortizado de los Valores
de Deuda Fiduciaria en circulacion con mas la Sobreintegracion Minima (este tltima relacion, el “Requisito de
Cobertura”). Las adquisiciones de los nuevos Créditos, en tanto no tenga lugar un Evento Especial, se realizaran
en forma diaria respecto de la Cobranza percibida hasta 3 Dias Habiles antes de las adquisiciones de los nuevos
Créditos (cada una de ellas, la “Fecha de Nueva Adquisicion”), considerandose su Fecha de Analisis el Dia Habil
anterior al de la oferta de transferencia correspondiente. La adquisicidn de nuevos Créditos tendra lugar conforme
a lo estipulado en el presente y en el articulo 4.4. En oportunidad de cada adquisicion, salvo que de otra forma se
acuerde con el Fiduciario, el Fiduciante remitira desde la Direccion Electrénica del Fiduciante a la Direccion
Electronica del Fiduciario — con copia a la Direccién Electrénica del Agente de Control y Revision - un correo
electrénico conteniendo (a) una nota que contendra la oferta de transferencia fiduciaria, firmada digitalmente por
uno o mas apoderados del Fiduciante, y en la que se declarara bajo juramento que las Facturas cumplen con los
Requisitos de los Créditos y el Limite de Concentracion, y (b) un archivo con extension “TXT”, comprimido
mediante el aplicativo “ZIP”, y el formato que las partes acuerden, que contendra los siguientes datos respecto de
cada Crédito a fideicomitir: a) Denominacion social del Deudor, b) CUIT del deudor; ¢) Fecha y nro. deFactura;
d) Importe nominal dela Factura y su VValor Fideicomitido (indicando en este caso el porcentaje de aforo); e) Fecha
de vencimiento (la “Oferta de Transferencia”). El Fiduciante asume plena responsabilidad por la veracidad e
integridad del correo electronico y de los archivos adjuntos al mismo. Se considerara formalizada la adquisicion
de nuevos Créditos con la remision del correo y los archivos aludidos en los puntos anteriores — que incluiran una
imagen de las Facturas correspondientes -, en tanto el Fiduciario no establezca otra informacion o procedimiento
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y no informara su objecion razonable en relacion con la formalizacidn y el procedimiento de adquisicion de algin
nuevo Crédito en particular dentro de los 2 (dos) Dias Habiles de recibidos los archivos. En el supuesto que el
Fiduciante no transfiriera al Fideicomiso total o parcialmente nuevos Créditos conforme a lo establecido en el
presente articulo, el Fiduciario aplicara la Cobranza de los Créditos Fideicomitidos a la amortizacion anticipada
de los Valores de Deuda Fiduciaria por hasta la Cobranza percibida durante el Periodo de Recaudacion del mes
inmediato anterior a la Fecha de Pago de Servicios. Si por efecto del revolving debieran transferirse fondos desde
la Cuenta Fiduciaria o devolverse cheques al Fiduciante, esa liberacion se producira al Dia Habil siguiente de
guedar perfeccionada la transferencia de nuevos Créditos, una vez que el Fiduciario haya verificadoa través del
Agente de Control y Revision el cumplimiento del Requisito de Cobertura, neto de los importes retenidos para
atender los conceptos indicados en el art. 4.4.11 incisos 1) a 8), segun el caso.

I1. Si la transferencia de nuevos Créditos se efectuara durante el Periodo de Revolving Pleno, la misma se realizara
por hasta el importe de los Créditos Fideicomitidos que se reemplacen (considerando el Valor Fideicomitido de
las Facturas), neta de: (i) la contribucion al Fondo de Gastos, y (ii) las sumas afectadas a la constitucion de las
Reservas, de corresponder.

I11. Si latransferencia de nuevos Créditos se efectuara una vez finalizado el Periodo de Revolving Pleno, la misma
estard condicionada a que el Fiduciario, a partir del primer dia de cada mes calendario y hasta la Fecha de la
Nueva Adquisicion, haya logrado afectar de la Cobranza el importe que le permita afrontar en la siguiente Fecha
de Pago de Servicios los conceptos indicados en los incisos 1) a 8) del articulo 4.4.11.

IV. Dentro de los dos (2) Dias Habiles posteriores a la Fecha de Nueva Adquisicidn, el Fiduciario entregard al
Fiduciante bajo recibo los CPD sustituidos, en su caso.

V. En todo momento se debera verificar que las fechas de vencimiento de los Créditos Fideicomitidos guarden
correlato con las correspondientes Fechas de Pago de Servicios (conforme surge del Cuadro Teorico de Pago de
Servicios).

Articulo 1.5. Fondo de Gastos. El Fiduciario retendra del producido de la colocacién: (a) hasta el equivalente a
$ 200.000 (pesos doscientos mil) que se asignara al Fondo de Gastos (“Fondo de Gastos™), el cual se destinara a
cancelar los Gastos del Fideicomiso (conforme al articulo 8.1, 8.2 y 8.4 del Contrato Marco). En cualquier
momento en que el Fondo de Gastos se reduzca hasta representar un importe menor al monto indicado
precedentemente, se detraerdn de la Cobranza los fondos necesarios para restablecerlo. Cuando (i) a juicio del
Fiduciario el monto acumulado en el Fondo alcanzare para pagar la totalidad de los Gastos del Fideicomiso o del
impuesto, respectivamente, o (ii) finalice el Fideicomiso, el Fondo seran reintegrado al Fiduciante por hasta el
importe inicialmente retenido.

Articulo 1.6. Fondo de Liquidez. El Fiduciario retendra de los fondos provenientes de la suscripcion de los VDF
para destinarlos a un fondo especifico (el “Fondo de Liquidez™) la suma inicial de $ 15.618.750.-(pesos quince
millones seiscientos dieciocho mil setecientos cincuenta). Luego del primer pago de servicios, mensualmente el
saldo del Fondo de Liquidez debera ser equivalente a por lo menos una vez y media (1,5 veces) el préximo Servicio
de Interésde los VDF calculado a la tasa de interés aplicada para el Servicio de Interés correspondiente al mes
inmediato anterior.

Dicho importe sera recalculado por el Fiduciario en cada Fecha de Pago de Servicios de los VDF. En cualquier
Fecha de Pago de Servicio de los VDF en que el Fondo de Liquidez se reduzca hasta representar un importe menor
al indicado, se destinara de los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria el monto necesario para restablecer el
Fondo Liquidez en dicho limite, mientras que, en el caso de existir excedentes, éstos se reintegraran al Fiduciante
conforme se indica debajo.

Los importes acumulados en el Fondo de Liquidez seran aplicados por el Fiduciario al pago de Servicios a los
Valores de Deuda Fiduciaria, para cubrir el pago de sus intereses devengados y hasta la concurrencia con dicho
importe, cuando: (a) por revocacion de la designacion del Agente de Administracion y Cobro éste no pueda
cumplir con sus obligaciones, a fin de mantener el pago de como minimo dichos intereses en cada Servicio, hasta
tanto el Agente de Administracion y Cobro Sustituto o el Fiduciario asuma las funciones de Agente de
Administracion y Cobro; y (b) cuando la cobranza en cualquier Fecha de Pago de Servicios sea insuficiente para
pagar dichos intereses devengados.

Los fondos acumulados en el Fondo de Liquidez seran invertidos por el Fiduciario como Fondos Liquidos
Disponibles. Los fondos que se vayan liberando del Fondo de Liquidez seran reintegrados por el Fiduciario al
Fiduciante con posterioridad a cada pago de Servicios y hasta completar el monto retenido del precio de
suscripcion de los VDF; ello salvo que el restablecimiento del Fondo de Liquidez se hubiera efectuado con fondos
existentes en la Cuenta Fiduciaria, en cuyo caso los fondos se liberaran a dicha Cuenta Fiduciaria. Cualquier
remanente que exista al momento de la cancelacion de los VDF sera entregado al Fideicomisario.
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Articulo 1.7. Remuneracion del Fiduciario. El Fiduciario tendréa derecho a cobrar en concepto de comisién por
su funcidn por hasta la suma de USD 1.800 (ddlares mil ochocientos) mensuales més IVVA desde la primera
transferencia fiduciaria de bienes al Fideicomiso hasta la extincion del Fideicomiso o la declaracion de un caso
de disolucion anticipada que implique la necesidad de liquidar los Bienes Fideicomitidos. Los pagos se realizaran
el ultimo dia habil de cada mes y seran cancelados en pesos al tipo de cambio divisa vendedor vigente al dia
anterior a la fecha de pago, publicado por el Banco de la Nacion Argentina.

Articulo 1.8. Declaraciones y garantias del Fiduciario. El Fiduciario declara y garantiza, al presente y en cada
oportunidad de incorporacion de nuevos Créditos para el Fideicomiso, que:

(@) El Fiduciario es una sociedad anénima debidamente constituida y existente en la Republica Argentina que
cuenta con autorizacion del BCRA para actuar como entidad financiera, y cuenta con plena capacidad para
celebrar el presente y obligarse conforme a sus términos.

(b) La celebracion del presente, el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que
corresponden al Fiduciario, conforme al presente Contrato, han sido debidamente autorizados por su directorio.
Las obligaciones asumidas por el Fiduciario bajo el presente representan obligaciones validas, vinculantes y
plenamente exigibles al Fiduciario conforme con sus términos.

(c) La celebracion del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que
corresponden al Fiduciario conforme al presente no violan ni resultan en el incumplimiento de ninguna disposicion
del contrato constitutivo o del estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Fiduciario ni constituyen
ni constituiran un incumplimiento de ninguna disposicién dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningln
contrato, acuerdo, convenio u obligacion de los cuales el Fiduciario es parte o por los cuales se encuentra obligado.
(d) Asu leal saber y entender, no se encuentra pendiente ni es inminente ninguna accién o investigacion ante los
tribunales, organismos gubernamentales o arbitros en su contra que impida o pueda impedir el cumplimiento de
las obligaciones y el ejercicio de los derechos que le corresponden conforme con el presente.

(e) A su leal saber y entender, el Fiduciario no conoce la existencia de ningin hecho o circunstancia relativa al
giro comercial del Fiduciario que, de haber sido informado oportunamente, habria convertido cualquiera de los
hechos, manifestaciones, y declaraciones contenidas en este articulo en (i) inexactas, (ii) conducentes a error, 0
(iii) engafiosas.

SECCIONII ’
ADMINISTRACION DE LOS CREDITOS FIDEICOMITIDOS Y LA COBRANZA.

Articulo 2.1. El Fiduciante como Administrador y Agente de Cobro. A. El Fiduciante tendra dentro de las
funciones que le son propias por el presente, la tarea de cobrar las Facturas Fideicomitidas y asistir al Fiduciario
en todo lo relativo a la informacion y cobranza de los Créditos, contemplando el interés de los Beneficiarios y
actuando siempre bajo el patron del buen hombre de negocios, todo ello en atencién a que el Fiduciante cuenta
con la informacion sobre los Créditos y los conocimientos, experiencia y la capacidad de gestion y organizacion
adecuada para asistir al Fiduciario en sus funciones.

B. El Fiduciante debera:

(a) Verificar respecto de los Créditos a fideicomitir que cumplan con los Requisitos de los Créditos — en su caso,
se considerara que asi lo ha hecho mediante consultas a la Central de Deudores del Banco Central de la Republica
Argentina y a cualquier agencia de informacién crediticia conocida en el mercado - y el Limite de Concentracian.
(b) Rendir la Cobranza dentro de los tres (3) dias de percibida, con arreglo a lo dispuesto en los articulos1.3.E y
1.4.

(c) Diariamente, remitir al Fiduciario con copia al Agente de Control y Revision un informe acerca de la Cobranza;
(d) Dentro de los quince (15) Dias Habiles de transcurrido cada mes calendario desde la vigencia del Fideicomiso,
remitir al Fiduciario con copia al Agente de Control y Revision el estado de los Créditos. Este informe (“Informe
Mensual”) contendra, sin que la enumeracion pueda considerarse limitativa, detalle delas Facturas Fideicomitidas
cobradas en el periodo, las que se encuentren impagas, los deudores en gestion cobro, monto de la deuda
acumulada.

(e) Mantener procedimientos de control que permitan la verificacion por el Agente de Control y Revisién de toda
la gestion de cobranza de las Facturas Fideicomitidas;

(f) Notificar al Fiduciario y al Agente de Control y Revision, en el mismo dia 0 a mas tardar el Dia Habil siguiente
de tomar conocimiento, de cualquier hecho o situacion que a juicio de un buen hombre de negocios pudiera afectar
0 poner en riesgo en todo o en parte la cobranza de las Facturas Fideicomitidas;

(9) Atender pronta y diligentemente toda solicitud de informacion realizada por el Fiduciario o por el Agente de
Control y Revisidon dentro del plazo minimo de 48 horas de la solicitud respectiva;
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(h) Suministrar lo antes posible al Fiduciario toda la informacidn y documentacién que el Fiduciario requiera en
relacion con la administracion y ejecucion del presente Contrato Suplementario.

(i) Abstenerse de cambiar como modalidades de pago de las Facturas Fideicomitidas — salvo consentimiento del
Fiduciario —la entrega de cheques o transferencias a una cuenta del Fiduciante o a la Cuenta Fiduciaria.

(j) Respecto de las Facturas Fideicomitidas en mora, gestionar con diligencia su cobro, y rendirla mediante
transferencia a la Cuenta Fiduciaria. Lo mismo aplicara a los cheques que el Fiduciario instruya ejecutar a través
del Fiduciante.

(K) Realizar sus mejores esfuerzos para mantener actualizada la base de datos de los Compradores Elegibles, e
informar inmediatamente al Fiduciario cualquier modificacion relevante a la misma.

(I) Concluida la vigencia de este Contrato, el Fiduciante se obliga a pagar todas las sumas adeudadas en concepto
de Gastos del Fideicomiso que no hubieran podido ser cubiertas con las sumas depositadas en la Cuenta Fiduciaria
0 acreditadas en el Fondo de Gastos, dentro del plazo de 15 (quince) Dias Habiles de ser intimado a ello por el
Fiduciario, excepto que por la naturaleza del gasto correspondiere un plazo menor. Durante la vigencia de este
Contrato, el Fiduciante podra adelantar las sumas que en concepto de Gastos del Fideicomiso que no hubieran
podido ser cubiertas con las sumas depositadas en las Cuentas antedichas.

Articulo 2.2. Gestién de Créditos morosos. EI Administrador de los Créditos debera iniciar cualesquiera
procedimientos necesarios 0 convenientes para exigir extrajudicialmente los pagos que corresponden a los
Créditos cuyo pago haya sido rechazado.

Fracasada la gestién de cobranza extrajudicial — salvo que se trate de Créditos que no pudieran cobrarse
normalmente en razon de concurso o quiebra del librador -, se deberd iniciar la gestion judicial, salvo que
concurran los siguientes requisitos: (a) se hayan cancelado integramente los VVDF, (b) el monto de los Créditos
en mora no supere el 20% (veinte por ciento) del monto de los Créditos en cartera, y (c) conforme a su experiencia,
considere inconveniente para el Fideicomiso la cobranza por dicha via, en funcién de una desproporcidn entre el
monto de la deuda y los costos inherentes a la cobranza judicial, siempre que el Fiduciario verifique que asi sea y
preste su consentimiento en tal sentido.

Tampoco sera obligatorio iniciar el proceso de verificacion de los Créditos que correspondan a Deudores
concursados o declarados en quiebra cuando se considere que resulta antiecondmico para el Fideicomiso, siempre
que el Fiduciario verifique que asi sea y preste su consentimiento en tal sentido.

En tales casos, el respectivo Crédito se declarara incobrable y se computara la pérdida consiguiente.

En caso de que sea necesario perseguir el cobro judicial de los Créditos dicha funcion podra ser delegada en los
asesores legales que el Fiduciante indique conforme apoderamiento previamente otorgado por el Fiduciario. Si el
Fiduciario decidiera asignar la gestion judicial a asesores legales distintos de los del Fiduciante, éste debera prestar
toda la colaboracion necesaria a los efectos de que los asesores legales del Fiduciario lleven debidamente a cabo
el cobro judicial encomendado.

Avrticulo 2.3. Declaracion especial del Fiduciante como Administrador y Agente de Cobro. El Fiduciante
declara y reconoce, como condicion esencial de este Contrato Suplementario en lo que a esta Seccion refiere, que
(@) la funcion de Administrador y Agente de Cobro de los Créditos (respecto de ambas funciones, de aqui en
adelante se utiliza el término “Administrador”) debe ser cumplida con escrupulosidad, y con la diligencia del buen
hombre de negocios que obra en base a la confianza depositada en él por parte del Fiduciario y los Beneficiarios;
(b) que el incumplimiento de las obligaciones inherentes a sus funciones puede causar perjuicios graves e
irreparables a los Beneficiarios, y al mercado de capitales y el publico inversor en su conjunto; (c) que la retencion
o desviacion de los fondos correspondientes a Bienes Fideicomitidos constituye el delito de administracion
fraudulenta (art. 173 inc. 6° del Codigo Penal), consideraciones todas estas que justifican las facultades
reconocidas al Fiduciario en los articulos siguientes, en miras al cumplimiento del objeto de este fideicomiso y el
interés de los Beneficiarios.

Avrticulo 2.4. Facultades de inspeccion. Limitacion de responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario podra
constituirse -por intermedio de las personas que a su solo criterio determine- en cualquier momento en que lo
considere conveniente y mediando aviso previo de dos (2) Dias Habiles, en el domicilio del Administrador, o en
los lugares en donde éste lleve a cabo las tareas que por este Contrato Suplementario asume, en horarios y Dias
Habiles, a efectos de constatar el debido cumplimiento de las obligaciones asumidas por el Administrador. A tales
fines, el Administrador se obliga a prestar toda la colaboracién que el Fiduciario como las personas que éste
designe le solicite, incluyendo la puesta a disposicion de toda la documentacion relacionada con el libramiento de
las Facturas Fideicomitidas y las operaciones subyacentes, los procedimientos y actos relativos a la realizacion
de las ventas a las que tales Facturas refieren, y la gestion de cobranza de las mismas, sin que esto implique
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entorpecimiento de las tareas habituales y cotidianas del Administrador ni obste a la adopcion de otras medidas
conforme al articulo siguiente.

Articulo 2.5.Agente de Control y Revision.

Daniel H. Zubillaga, en caracter de Agente de Control y Revision titular, Contador Publico (UBA),
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 127 F° 154, Fecha de inscripcion 19/01/1983 — C.P.C.E. Prov. Santa Fe M.N. 10727, Fecha
de inscripcion 05/07/1993, CUIL 23-13404269-9.

En caso de ausencia y/o vacancia por cualquier motivo firmaran supletoriamente e indistintamente: (i) Victor
Lamberti, Contador Publico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T° 176 F° 188, Fecha de inscripcion: 21/12/1988 —
C.P.C.E. Prov. Santa Fe M.N. 18859, Fecha de inscripcidn 24/02/2014, CUIL 20-14563149-2 6

(ii) Guillermo A. Barbero, Contador Publico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T° 139 F° 145 Fecha de inscripcion:
11/09/1984, CUIL 20-13071381-6 6

(iif) Luis A Dubiski, Contador Publico (UBA), C.P.C.E.C.A.B.A. T° 103 F° 159, Fecha de inscripcion:
24/07/1979, CUIL 20-11959621-2

Todos los mencionados son miembros de Zubillaga & Asociados S.A., una sociedad que presta servicios de
Auditoria, AQC - AssetQuality Control®, Asesoria Profesional y Agente de Control y Revision entre otros. Esta
conformada por un equipo de profesionales que cuenta con amplia y destacada trayectoria ejerciendo el rol de
Agente de Control y Revision en el mercado local con experiencia en maltiples y diversos tipos de activos,
desempefiando tareas como evaluacién de activos, duediligence de transferencia y asistencia en la contingencia
de reemplazo de Agente de Caobro.

Se encuentra inscripta en Inspeccion General de Justicia el 24/10/2013 bajo el N° 21.128 del libro N° 66 de
Sociedades por Acciones y también en el Registro de Asociaciones de Profesionales Universitarios que lleva la
Comisién Nacional de Valores.

Tiene su sede social en la calle 25 de mayo 596, piso 19, de la Ciudad de Buenos Aires. Tel/Fax 011-5258-7593.
Correo electronico: info@zubillagayasoc.com CUIT: 30-71429273-7. C.P.C.E.C.A.B.A. T° 1 F° 100, Fecha de
inscripcion 29/01/2014 — C.P.C.E. Prov. Santa Fe M. N. 07/0339, Fecha de inscripcién 10/03/2014.

El Agente de Control y Revision controlard y revisara las tareas de administracion de los Bienes Fideicomitidos
y preparara y remitira al Fiduciario un informe con periodicidad mensual sobre: (i) el estado de las Facturas
Fideicomitidas y de los Créditos, (ii) nuevos Créditos incorporados al Fideicomiso, y (iii) la verificacion del estado
de los Eventos Especialesindicados en los apartados (a), (h) e (i) del Articulo 4. (el “Informe del Agente de Control
y Revision”).

Asimismo el Agente de Control y Revision tendra a su cargo, entre otras, el desarrollo de las tareas que se
enumeran a continuacién: a) Realizar la revision y control de las Créditos a ser afectados al Fideicomiso (a efectos
de evaluar que se trate de un Comprador Elegible, sélo verificara el cumplimiento del requisito indicado en el
apartado (b) de la definicion de Comprador Elegible - situacion en la Central de Deudores del BCRA -); b)
Verificar que el Valor Fideicomitido sea el que corresponda aplicar respecto del Comprador de que se trate
conforme a las pautas previamente informadas por el Fiduciante y convalidadas por el Fiduciario; ¢) Los
Requisitos de los Créditos y Verificar que se cumpla el Limite de Concentracion; d) Verificar que se cumpla el
requisito de Sobreintegracion Minima; e) Control de los flujos de fondos provenientes de la Cobranza; f) Control
de los niveles de mora y de cobranza; g) Andlisis comparativo del flujo de fondo tedrico de los bienes
fideicomitidos respecto del flujo de fondos real y su impacto en el pago de servicios de los Valores de Deuda
Fiduciaria; h) Control del pago de los Valores de Deuda Fiduciaria y su comparacion con el Cuadro Tedrico de
Pagos de Servicios; ei) Control y revision de los recursos recibidos y su aplicacion. Los informes mensuales que
emita el Agente de Control y Revision se publicaran de acuerdo a lo establecido en el art. 28, cap. 1V, Tit. V de
las Normas dentro de los 15 dias habiles posteriores al cierre de cada mes.

Articulo 2.6. Remuneracion del Agente de Control y Revision.

El Agente de Control y Revision tendrd derecho a cobrar en concepto de comision mensual por su funcion un
monto que podra fijarse en hasta la suma $ 30.000 mas I\VVA hasta octubre de 2021 y desde noviembre 2021 hasta
abril de 2022 los honorarios se fijaran en hasta la suma de $ 36.000 més IVA. Para los meses siguientes los
honorarios se fijaran de comun acuerdo entre las partes.
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Avrticulo 2.7. Revocacion del Agente de Control y Revision: Correspondera al Fiduciario remover al Agente de
Control y Revision, sin derecho de éste a indemnizacion alguna, cuando ocurra cualquiera de estos hechos a su
respecto: (a) no brindare al Fiduciario en tiempo y forma la informacion que esta a su cargo proveer, de manera
gue se impida o dificulte al Fiduciario cumplir con la carga informativa que le es propia frente a los Beneficiarios
y a las entidades de control, y no subsanare el incumplimiento dentro del término que el Fiduciario especifique
en la intimacion pertinente; (b) se decretare su quiebra, (c) no de cumplimiento a las funciones enumeradas en el
articulo 2.5, y (d) no cumpla con los requisitos dispuestos por las Normas de la CNV. En caso de remocidn el
Fiduciario designara al agente de control y revision sustituto.

Articulo 2.8. Sustitucion de Créditos Fideicomitidos. A. El Fiduciante, con autorizacién del Fiduciario, el cual
no podra negarse irrazonablemente, podré reemplazar Créditos Fideicomitidos. Si fuera por causa de mora, la
sustitucion debera efectivizarse dentro de los cinco Dias Habiles subsiguientes a tomar conocimiento de la mora.
B. En el caso que una Factura Fideicomitida no fuera pagada en todo o en parte — 0 su pago en la fecha de
vencimiento correspondiente fuera dudoso - en virtud de un embargo u otra medida judicial o administrativa
ejecutiva o cautelar, que implique desconocer la validez u oponibilidad de la notificacion de la cesién fiduciaria
de la misma, el Fiduciante deberéd informarlo a méas tardar el Dia Habil siguiente de tomar conocimiento al
Fiduciario, y dentro de los cinco Dias Habiles subsiguientes (i) sustituir la Factura Fideicomitida afectada, o (ii)
en la fecha de vencimiento correspondiente, pagar el importe afectado mediante transferencia a la Cuenta
Fiduciaria.

C. Entales casos el Fiduciante fideicomitira Créditos que cumplan con los Requisitos de los Créditos y el Limite
de Concentracion por un importe que no podra ser menor al Valor Fideicomitido de las Facturas Fideicomitidas
que se reemplacen.

Articulo 2.9. Adelantos de fondos. El Fiduciante se reserva la facultad, a su solo criterio y discrecién, de
adelantar fondos al Fideicomiso a fin de mantener el Flujo de Fondos Tedrico de los Créditos. Dichos adelantos
no seran remunerados y seran reintegrados cuando se obtuviera la regularizacién del Flujo de Fondos Teorico de
los Créditos.

Avrticulo 2.10. Remuneracion del Fiduciante como Administrador. En tanto la funcion de administracién sea
ejercida por el Fiduciante, éste no percibira remuneracién alguna.

Avrticulo 2.11 Modificacion de articulos de la presente Seccion. El Fiduciante y el Fiduciario, podran acordar
modificaciones al articulo 2.1 de la presente seccidn para (a) imponer otras obligaciones al Administrador, (b)
modificar el contenido de los informes con la finalidad de lograr un mejor cumplimiento de la administracién y
cobranza de los Créditos, y (c) adoptar otras medidas protectivas de la Cobranza y de los Créditos, en tano tales
modificaciones no alteren los derechos de los Beneficiarios o, en su caso, no afecte la calificacion de riesgo de
los Valores de Deuda Fiduciaria, previa autorizacion de la CNV. En todo otro supuesto se requerira el
consentimiento de una Mayoria Ordinaria de Beneficiarios.

Articulo 2.12. Inversion de Fondos Liquidos. El Fiduciario podra invertir en forma transitoria, por cuenta y
orden del Fideicomiso Financiero, los Fondos Liquidos Disponibles. De realizarse, dichas inversiones se haran en
depositos a plazo en entidades financieras, incluido el Fiduciario. Los plazos de vencimiento de estas inversiones
deberan guardar relacion con los plazos establecidos para el pago de los Servicios de los Valores de Deuda
Fiduciaria. Los recursos que se destinen al Fondo de Gastos seran considerados en todos los casos Fondos
Liquidos Disponibles y podran ser invertidos conforme la naturaleza de los Gastos del Fideicomiso que se espera
tener que afrontar durante el periodo de vigencia del Fideicomiso Financiero.

SECCION 111
DECLARACIONES, GARANTIAS Y OBLIGACIONES DEL FIDUCIANTE

Avrticulo 3.1. Declaraciones y garantias. El Fiduciante declara y garantiza, al presente y en cada oportunidad de
incorporacion de nuevos Créditos al Fideicomiso, que:

(a)Es una entidad regularmente constituida y existente en la Republica Argentina, que cuenta con plena capacidad
y autorizacion para ser titular de sus bienes, ceder los activos que seran Bienes Fideicomitidos, llevar a cabo su
actividad comercial en forma regular, celebrar el presente y obligarse conforme a sus términos.
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(b) La celebracion del presente, el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que
corresponden al Fiduciante, conforme al presente Contrato, han sido debidamente autorizados por su 6rgano de
administracion o mandatarios con facultades suficientes. Las obligaciones asumidas por el Fiduciante bajo el
presente representan obligaciones validas, vinculantes y plenamente exigibles al Fiduciante conforme a sus
términos.

(c) La celebracion del presente y el cumplimiento de las obligaciones y el ejercicio de los derechos que
corresponden al Fiduciante conforme al presente, no violan ni resultan en el incumplimiento de ninguna
disposicion del estatuto o de cualquier otro documento constitucional del Fiduciante ni constituyen ni constituiran
(luego de efectuada cualquier notificacion requerida, transcurrido cualquier periodo de gracia o ambas
condiciones) un incumplimiento de ninguna disposicién dictada por una Autoridad Gubernamental o de ningln
contrato, acuerdo, convenio u obligacién de los cuales el Fiduciante es parte o por los cuales se encuentra obligado.
(d) No se encuentra pendiente ni, a su leal saber y entender, es inminente ninguna accion o investigacion ante los
tribunales, organismos gubernamentales o arbitros en su contra que impida o pueda impedir el cumplimiento de
las obligaciones y el ejercicio de los derechos que le corresponden conforme al presente.

(e) A su leal saber y entender, el Fiduciante no conoce la existencia de ningln hecho o circunstancia relativa a su
giro comercial que, de haber sido informado oportunamente, habria convertido cualquiera de los hechos,
manifestaciones, y declaraciones contenidas en este articulo en (i) inexactas, (ii) conducentes a error, o (iii)
engariosas.

(f) Los Créditos Fideicomitidos cumplen o cumplirdn con los Requisitos de los Créditos y el Limite de
Concentracion.

(9) Los Créditos Fideicomitidos existen - o existiran -, los Documentos han sido o seran regularmente emitidos
y son y seran auténticos, los créditos subyacentes son o seran legitimos, han sido o seran originados bajo las
normas legales y contractuales aplicables, provienen de la actividad normal del Fiduciante; y no han sido cedidos
previamente.

(h) El aforo que haya indicado respecto de las Facturas correspondientes a determinados Compradores Elegibles
es adecuado al acuerdo o préactica que tenga con éstos.

(i) Su situacion econdmica, financiera y patrimonial no afecta la posibilidad de cumplimiento de las funciones
asignadas en el presente.

(1)--El producido de la colocacion de los Valores de Deuda Fiduciaria, neto de gastos y comisiones y la
constitucion del Fondo de Gastos los destinara a financiar a las Cooperativas Asociadas para su capital de trabajo
las cuales revisten la calidad de PyME.

Articulo 3.2. Obligaciones. Durante la vigencia del Fideicomiso el Fiduciante asume las siguientes obligaciones,
ademas de las previstas en el articulo 2.1.B:

(a) Informar al Fiduciario, con copia al Agente de Control y Revision, el porcentaje de descuento a considerar
para determinados Compradores Elegibles a efectos de calcular el Valor Fideicomitido de las respectivas Facturas.
(b) Tomar todas las medidas que fueran necesarias 0 convenientes para mantener integramente los derechos del
Fiduciario sobre los Créditos Fideicomitidos y los demas Bienes Fideicomitidos;

(c) Suministrar al Fiduciario toda la informacion y documentacion que el Fiduciario requiera
razonablemente en relacién con la ejecucion del presente Contrato Suplementario de Fideicomiso;

(d) Pagar todas las sumas que en concepto de Gastos del Fideicomiso el Fiduciario estuviera obligado a pagar con
motivo del Fideicomiso y que no hubieran podido ser cubiertas con las sumas depositadas en la Cuenta Fiduciaria.
Al respecto queda entendido que el Fiduciario entregard al Fiduciante un detalle de los gastos y pondra a su
disposicién los comprobantes originales. La obligacion emergente de este apartado permanecera vigente ain
concluida la vigencia de este Contrato;

(d) Mantener procedimientos de control que permitan la verificacion por el Agente de Control y Revision de toda
la gestion de administracion de los Créditos;

(e) Notificar al Fiduciario, al Agente de Control y Revisién, a la CNV y a la Calificadora de Riesgo en su caso,
en el plazo de 24 horas de tomar conocimiento, de cualquier hecho o situacion que a juicio de un buen hombre de
negocios pudiera afectar gravemente o poner en grave riesgo en todo o en parte la gestion de cobranza.

SECCION IV
CONDICIONES DE EMISION DE LOS VALORES DE DEUDA FIDUCIARIA

Avrticulo 4.1. Emision. A. Conforme a lo previsto en el Contrato Marco y en el presente Contrato, el Fiduciario
resuelve la emision de los Valores de Deuda Fiduciaria correspondientes a este Fideicomiso por un valor nominal
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de $357.000.000 (pesos trescientos cincuenta y siete millones). Los VDF representan a la Fecha de Analisis
inicial el 55.29 % del Valor Fideicomitido total de los Créditos Fideicomitidos.

B. Los VDF dan derecho, una vez cubiertos los conceptos indicados el articulo 4.4.11, segln el caso, a la
amortizacién del capital y al pago de un interés sobre saldos de capital devengado durante el Periodo de
Devengamiento equivalente ala Tasa de Referencia mas 100 puntos basicos, con un minimo del 35 % y un maximo
del 45 % nominal anual. Los Servicios se pagaran de acuerdo con el Cuadro de Pago de Servicios.

C. El vencimiento final de los VDF se producira a los 240 dias contados desde la Gltima Fecha de Pago de
Servicios (el “Plazo de los VDF”).

Articulo 4.2. Periodo de Devengamiento. Los intereses se calculardn sobre saldo de capital y se devengaran
durante el mes calendario anterior a cada Fecha de Pago de Servicios (cada uno un “Periodo de Devengamiento™).
Para su célculo se considerard como base un afio de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Articulo 4.3. Fondo de Garantia. Verificado el acaecimiento del Evento Especial del articulo 4.9(h)(“Cobranza
Insuficiente™), se suspendera la adquisicion de nuevos Créditos y la Cobranza se destinara, cubierto el Fondo de
Gastos y cancelados los Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria con derecho al cobro, a constituir un Fondo
de Garantia hasta un monto equivalente a la préxima cuota de Servicios de los VDF. Una vez constituido el mismo
se considera superada la Cobranza Insuficiente. EI Fondo de Garantia sera utilizado para hacer frente al pago de
Servicios en la medida en que los fondos existentes en la Cuenta Fiduciaria no fueran suficientes a tal fin.

Articulo 4.4. Forma de distribucion de los ingresos al Fideicomiso. El total de los fondos ingresados al
Fideicomiso como consecuencia del cobro de los Créditos y del rendimiento de las colocaciones realizadas por
excedentes de liquidez transitorios, mas los adelantos de dinero que el Fiduciante pueda realizar en forma
voluntaria, que constituyen en conjunto el patrimonio fideicomitido, mas el Fondo de Garantia, cuando
corresponda, se distribuiran de la siguiente forma:

. Durante Periodo de Revolving Pleno:

1. Al Fondo de Gastos, y al pago de Gastos del Fideicomiso si el Fondo no alcanzara, de corresponder.

2. A la adquisicion de nuevos Creditos.

3. A su inversion como Fondos Ligquidos Disponibles, por el monto no aplicado a la adquisicion de nuevos
Créditos, de corresponder.

Il. Finalizado el Periodo de Revolving Pleno:

1. Al Fondo de Gastos, y al pago de Gastos del Fideicomiso si el Fondo no alcanzara, de corresponder.

2.A la constitucion o reposicién de Reservas, en su caso.

3. Al pago de los Servicios atrasados de interés de los VDF si los hubiera, que se pagaran en la siguiente Fecha
de Pago de Servicios.

4. Al pago de los Servicios atrasados de capital de los VDF si los hubiera, que se pagaran en la siguiente Fecha
de Pago de Servicios.

5. Al pago del interés de los VDF pagadero en la Fecha de Pago de Servicios correspondiente.

6.Al pago de la amortizacion de capital de los VDF pagadera en la Fecha de Pago de Servicios correspondiente.
7. A lareposicion del Fondo de Liquidez, en su caso.

8. A la constitucion del Fondo de Garantia, de corresponder.

9. A la adquisicién de nuevos Créditos, de corresponder.

10. A su inversion como Fondos Ligquidos Disponibles, de corresponder.

I11. De verificarse un Evento Especial, conforme a lo dispuesto en el articulo 4.10.

V. Una vez cancelados totalmente los VDF, las sumas remanentes, netas de los Gastos del Fideicomiso y en su
caso de Reservas, seran reintegrados al Fiduciante

Articulo 4.5. Pago de los Servicios. Los Servicios serdn pagados por el Fiduciario en las Fechas de Pago de
Servicios indicadas en el Cuadro de Pago de Servicios mediante la transferencia de los importes correspondientes
a la Caja de Valores S. A., para su acreditacion en las respectivas cuentas de los titulares de Valores de Deuda
Fiduciaria con derecho al cobro. Con anticipacion suficiente a la Fecha de Pago de Servicios, el Fiduciario
publicara en los sistemas de informacion de BYMA y en la AIF el monto a pagar por tal concepto. Si una Fecha
de Pago de Servicios fuera un dia inhabil, el pago se verificara en el Dia Habil siguiente.
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Articulo 4.6. Falta de pago de los Servicios. La falta de pago o pago parcial de un Servicio por insuficiencia de
fondos fideicomitidos, no constituira incumplimiento, continuando el devengamiento de los intereses sobre el
saldo de capital. EI monto que no haya podido pagarse a los Beneficiarios en la Fecha de Pago de Servicios por
ser insuficiente lo recaudado, sera pagado cuando el flujo de fondos efectivamente percibido lo permita. Si al
vencimiento del Plazo de los VDF no se hubiera cancelado la totalidad del valor nominal de los VDF, ello
importard un Evento Especial. En el interin, en cuanto hubiera fondos disponibles en la Cuenta Fiduciaria, el
Fiduciario procedera a realizar pagos a los VDF, en el orden de subordinacion establecido. Dichos pagos, en
cuanto fueren parciales, se efectivizaran con una periodicidad minima de 60 (sesenta dias), y siempre que los
fondos disponibles para ello no fueran inferiores a $ 100.000 (pesos cien mil).

Articulo 4.7. Forma de los Valores de Deuda Fiduciaria. Los Valores de Deuda Fiduciaria estaran
representados por un certificado global permanente, a ser depositado en Caja de Valores S.A. Los Beneficiarios
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema
de depésito colectivo, conforme a la ley 20.643.

Avrticulo 4.8. Colocacion - Precio. La colocacion de los Valores de Deuda Fiduciaria estara a cargo de los
Colocadores. Los Valores de Deuda Fiduciaria seran colocados por oferta plblica a través de agentes autorizados,
segtn las condiciones de mercado por el procedimiento denominado “Subasta Holandesa Modificada”. El precio
de colocacién — que no integra el patrimonio fideicomitido -, una vez deducidos el importe correspondiente al
Fondo de Gastos y al Fondo de Liquidez, ser& puesto por el Fiduciario a disposicion del Fiduciante, salvo que de
otro modo éste le instruya en forma previa.

Avrticulo 4.9. Eventos Especiales. A los efectos del presente Fideicomiso se considerara configurado un Evento
Especial en cualquiera de los siguientes supuestos:

(a) Falta de pago de los Servicios, conforme al articulo 4.6;

(b) Si los Bienes Fideicomitidos se viesen afectados fisica o juridicamente de modo tal que implique una
insuficiencia de los Bienes Fideicomitidos para cumplir con el pago de los Servicios y no pudiesen ser sustituidos
por otros activos.

(c) Falta de cumplimiento de cualquier otra obligacidn establecida en este Contrato cuyo incumplimiento
tenga por efecto una insuficiencia de los Bienes Fideicomitidos para cumplir con el pago de Servicios. Si dicho
incumplimiento fuese remediable a sélo criterio razonable del Fiduciario, el Evento Especial se tendra por
ocurrido si el incumplimiento no fuese remediado por el Fiduciante dentro de los 10 (diez) Dias Habiles de
intimado al efecto por el Fiduciario.

(d) Toda impugnacion por sentencia definitiva que restrinja la validez, vigencia, alcance y cobrabilidad de
los Créditos y de este Contrato, comprendiendo cualquier acto o reclamacion tendiente a obtener la modificacion,
rescision o resolucion de la transferencia fiduciaria de los Créditos y que tenga por efecto una insuficiencia en
los Bienes Fideicomitidos para cumplir con el pago de los Servicios.

(e) Si una autoridad gubernamental tomara medidas que afecten adversa y significativamente al Fiduciante,
0 a los derechos del Fiduciario o de los Beneficiarios y tuviere por efecto una insuficiencia de los Bienes
Fideicomitidos para cumplir con el pago de los Servicios.

(f) Ante la cancelacion de la autorizacion de oferta publica o de listado de los Valores de Deuda Fiduciaria
en la totalidad de los mercados en que tuviera negociacion.

(9) Cualquier circunstancia que tenga como consecuencia que no se puedan transferir nuevos Créditos al
Fideicomiso conforme a lo previsto en el art. 1.4. y no fuese remediado por el Fiduciante dentro de los 30
(treinta)Dias Habiles de intimado al efecto por el Fiduciario.

(h)Cuando la Cobranza durante tresmeses consecutivos represente menos del 45% de los vencimientos
teodricos de dicho periodo (“Cobranza Insuficiente™).
(i) Cuando no se diera cumplimiento del Requisito de Cobertura durante tres meses consecutivos.

Avrticulo 4.10. Consecuencias de un Evento Especial. I. Producido cualquiera de los Eventos Especiales el
Fiduciario deberd, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles de constatado el hecho, (a) declarar la existencia de un
Evento Especial, publicAndolo en la AIF; (b) notificar de inmediato dicha declaracién al Fiduciante y en su caso
a la Calificadora de Riesgo.

I1.Producido cualesquiera de los Eventos Especiales indicados en los incisos (a) & (€) del articulo anterior,el
Fiduciario deberd, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles de constatado el hecho, requerir de una Mayoria Especial de
Beneficiarios una resolucion acerca de los derechos y facultades a ejercer en tal supuesto, la que podra consistir
en: (i) Disponer la liquidacion anticipada del Fideicomiso, mediante la venta en licitacion privada de los Créditos
y la realizacion de los demés Bienes Fideicomitidos, por la base y las modalidades, y con la intervencion de las
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entidades que las partes acuerden. El Fiduciario hard sus mejores esfuerzos para que el precio por el que se
enajenen los Créditos no sea inferior al valor nominal de los Valores de Deuda Fiduciaria en circulacion; o (ii)
Disponer la continuacién del Fideicomiso, continuando bajo el régimen de oferta publica si ello fuera procedente,
0 bajo forma privada, aplicando oportunamente el producido de los Bienes Fideicomitidos a la cancelacion de los
Valores de Deuda Fiduciaria. Desde la declaracién de existencia de un Evento Especial previsto en el inciso (a)
del articulo anterior, se devengaran de pleno derecho intereses moratorios a una tasa equivalente a una vez y media
la tasa de los intereses compensatorios correspondientes a los VDF.

I11. Producido cualesquiera de los Eventos Especiales indicado en los incisos (f), (g)é(i) y del articulo anterior;
entonces se suspendera la adquisicidn de nuevas Facturas y los ingresos disponibles se aplicaran a la amortizacion
acelerada de los Valores de Deuda Fiduciaria, con pagos mensuales.

V. Producido el Evento Especial indicado en (h) del articulo anterior, entonces se suspendera la adquisicion de
nuevas Facturas hasta tanto existan fondos en la Cuenta Fiduciaria suficientes para el proximo pago de los VDF
y se haya constituido el Fondo de Garantia, conforme a lo dispuesto en el articulo 4.3.

V. El Fiduciario verificara por si o a través del Agente de Control y Revision antes del dia 15 habil de cada mes,
la ocurrencia o no de un Evento Especial al mes anterior al de célculo. Independientemente de ello, el Fiduciante
se obliga a informar al Fiduciario, en forma fehaciente, a més tardar el Dia Habil siguiente al de haber tomado
conocimiento por cualquier medio, el acaecimiento de cualquiera de las situaciones antes detalladas.

Articulo 4.11. Liquidacién anticipada del Fideicomiso. (a) Por decision del Fiduciario con el consentimiento
de una Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios podra resolverse la liquidacién anticipada del Fideicomiso en los
siguientes casos: (i) la imposicion de impuestos o cargas que graven los Fideicomisos, los activos que los integren
o las ganancias generadas por el mismo, y que a criterio del Fiduciario y de la Mayoria Extraordinaria de
Beneficiarios tornen inconveniente la continuacion del Fideicomiso; (ii)ante la vigencia de leyes o normas
reglamentarias que a criterio del Fiduciario y de la Mayoria Extraordinaria de Beneficiarios tornen inconveniente
la continuacion del Fideicomiso.

(b)La enajenacion de las Facturas Fideicomitidas se realizara conforme a lo previsto en el articulo 4.10.11(i).

Articulo 4.12. Destino del remanente de la liquidacién. Liquidado el Fideicomiso, una vez cancelados los VDF
y los Gastos del Fideicomiso, todo excedente correspondera al Fiduciante.

SECCION V
MISCELANEAS

Articulo 5.1. Domicilios. Las Partes constituyen en la clausula siguiente (a) domicilios postales especiales, donde
seran validas todas las notificaciones a ser cursadas por escrito con motivo del Fideicomiso (el “Domicilio
Postal”); y (b) direcciones de correo electronico, donde seran validas todas las comunicaciones que conforme al
presente, o seglin acuerden las Partes, puedan ser cursadas o recibidas por ese medio (la “Direccion Electronica™).
Cualquier nuevo domicilio postal o direccién de correo electrénico sélo sera oponible a la otra parte una vez
notificada por medio fehaciente.

Articulo 5.2. Notificaciones. Todas las notificaciones, comunicaciones o intimaciones que deban cursarse
conforme lo previsto en el presente, deben ser realizadas por escrito y en forma fehaciente, salvo los casos en que
proceda las comunicaciones por correo electronico segin este Contrato. Las notificaciones que por sus
caracteristicas no admitan demora seran cursadas por telefax o por cualquier otro medio disponible, en cuyo caso
serdn de inmediato confirmadas por escrito en forma fehaciente. Las comunicaciones por correo electrdnico se
presumiran remitidas por la persona autorizada que figure como remitente en la comunicacion respectiva (la
“Persona Autorizada”).

Al Fiduciario:

BANCO DE VALORES S.A.

Domicilio: Sarmiento 310, Buenos Aires

Tel: 4323-6912

Fax: 4323-6918

E-mail: info@bancodevalores.com

Atencidn: Sr Sergio Capdevila / Sra. Romina Manera

Al Fiduciante:
Fecovita
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Domicilio: Carril Gdbmez N° 265 General Gutiérrez, Departamento de Maipu, Provincia de Mendoza
Tel:(0261) 4-973400

Atencidn: Mariana Beretta

e-mail:fecovita@fecovita.com

Avrticulo 5.3. Fecha de cierre de los estados contables del Fideicomiso. Registros contables. La fecha de cierre
de los estados contables del Fideicomiso serd el 31 de diciembre de cada afio. Los libros del Fideicomiso se
encontraran en las oficinas del Fiduciario sitas en Avenida Saenz 646, Ciudad de Buenos Aires.

Avrticulo 5.4. Solucidn de controversias. Las Partes por el presente acuerdan que cualquier disputa, controversia
o reclamo que surgiese entre las Partes, y entre éstas y los Beneficiarios, incluyendo enunciativamente cuestiones
acerca de la validez, interpretacion, cumplimiento o violacién del presente, sera dirimida mediante un juicio
arbitral conforme a derecho, a cuyo fin se someten al Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires -0 de la entidad que la sustituya o continle conforme a la ley 26.831- y a la aplicacion de su
reglamento, conforme lo establece el art. 46 de la ley 26.831. El laudo del Tribunal Arbitral sera definitivo e
inapelable, sin perjuicio de lo dispuesto en el art. 760 del Cdodigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion. Los
Beneficiarios podran optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. En los casos en que la ley establezca
la acumulacidén de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara
ante el tribunal judicial.

Articulo 5.5. Aplicabilidad del Contrato Marco. Términos no definidos. Todos los aspectos no contemplados
en el presente Contrato Suplementario estan regidos por las disposiciones del Contrato Marco. Todos los términos
en mayuscula no definidos en el presente se encuentran definidos en el Contrato Marco del Programa.

Articulo 5.6. Autorizaciones. El Fiduciante autoriza a los Sres. Juan Martin Ferreiro, Jesica Pabstleben, Maria
Cecilia Romero y Micaela Bassi a inicialar toda la documentacion relacionada con el Fideicomiso.

ANEXO I. CONJUNTO INICIAL DE CREDITOS FIDEICOMITIDOS

El listado de los créditos que integran el haber fideicomtido se encuentra contenido en un DVD Marca Cromax que forma parte integrante
del Suplemento de Prospecto y que en copia sera presentado a la Comision Nacional de Valores. Dicha informacidn y sus actualizaciones
serdn presentadas trimestralmente ante la CNV, y se encuentran a disposicion de los inversores en las oficinas del Fiduciario los Dias
Habiles en el horario de 10 a 15 horas.

ANEXO I1. NOTIFICACION A INCLUIR EN LAS FACTURAS

“Factura cedible art. 72 ley 24441. Puede estar cedida a BANCO DE VALORES SA ("Fiduciario") bajo contrato marco de
fideicomisos financieros del 26-11-20 (https://aif2.cnv.gov.ar/Presentations/publicview/9D1357B8-346F-47D2-A7C1-
39981C7359E0).

Se mantienen condiciones de pago, salvo instruccion del Fiduciario, que prevalecera sobre cualquier otra recibida de Fecovita

ANEXO I11. NOTIFICACION POR PUBLICACION EN LA AIF

Conforme al articulo 72 de la ley nacional 24.441 y al art. 142.11 de la ley nacional 27.440 se notifica que FEDERACION
DE COOPERATIVAS VITIVINICOLAS ARGENTINAS, COOPERATIVA LIMITADA (FECOVITA), en virtud de
un contrato marco de fideicomisos financieros celebrado entre dicha empresa y BANCO DE VALORES S.A. (el
“Fiduciario”) (Sarmiento 310 — 1041AAH Buenos Aires. Corr. el.: ) y el contrato suplementario del Fideicomiso
Financiero FECOVITA MERCADO INTERNO | celebrado el _ de de 2021 entre las mismas partes (disponibles en
WWW.CNV.gov.ar ), los créditos correspondientes a facturas por ventas a los Compradores Elegibles que abajo se indican
han sido cedidos en fideicomiso al Fiduciario desde el _ de 2021 y hasta la extincién de los fideicomisos. Los Créditos
fideicomitidos se detallaran en archivos digitales grabados en discos compactos entregados a la CNV y disponibles para
cualquier persona con interés legitimo en la oficina del Fiduciario.

Compradores Elegibles:(denominacion social, CUIT y Nro de Factura).

ORGANIZADOR, FIDUCIARIO Y COLOCADOR
Banco de Valores S. A.
Sarmiento 310 Ciudad de Buenos Aires
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Teléfono: 4323-6912
info@bancodevalores.com

FIDUCIANTE
Federacion de Cooperativas Vitivinicolas de Argentina, Cooperativa Limitada
Calle Carril Gomez N° 265 General Gutiérrez, Departamento de Maipd, Provincia de Mendoza
Teléfono:(0261) 4-973400
secretaria@fecovita.com

OTROS COLOCADORES

Allaria, Ledesma & Cia. S.A.
25 de Mayo 359 piso 12°
Buenos Aires

SBS Trading S.A.
Av. E. Madero 900 piso 19°
Buenos Aires

San Juan Bursatil S.A.
Av. Jose |. de la Roza 125 Este-2 ° Piso 5400
San Juan

Balanz Capital VValores S.A.U.
Av. Corrientes 316, piso 3, Of. 362,
Ciudad de Buenos Aires

AGENTE DE CONTROL Y REVISION TITULAR
Daniel H. Zubillaga
25 de mayo 596, piso 19,
Ciudad de Buenos Aires

ASESORES LEGALES DEL FIDEICOMISO
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140 - piso 14
(C1004AAD) Buenos Aires
Tel: 4872-1600

ASESOR LEGAL DEL FIDUCIANTE
Estudio Egea Abogados
Montevideo 230, piso 1
Mendoza
Tel. 0261 4236741
Info@egeaabogados.com.ar

ASESOR FINANCIERO DEL FIDUCIANTE
Portfolio S.A.
Montevideo 230, ler piso of. 2
Mendoza
Tel. 0261 4236741
Info@portfoliosa.com.ar
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